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ATLAS COPCO
Delarsrapport per den 31 mars 2004 (ej sarskilt granskad av bolagets revisorer)

Kraftfull order- och vinsttillvaxt

Ordervolymerna steg 11%, negativ valutaomrékningseffekt pa 8%.
Faktureringen uppgick till MSEK 10 858 (10 400), en 6kning pa 9% i volym.
Rorelsemarginalen 6kade till 12.1% (10.3).

Vinst efter finansiella poster steg till MSEK 1 211 (956).

Nettovinsten steg till MSEK 819 (636) och vinst per aktie var SEK 3.91 (3.03).
Operativt kassaflode uppgick till MSEK 837 (1 191).

Overenskommelse om att forvarva Ingersoll-Rand Drilling Solutions.

OBS: Samtliga siffror jamfors med forsta kvartalet 2003, om inte annat anges.
| rapporten anvands genomgaende punkt . for att markera decimaler.

januari — mars

MSEK 2004 2003 %
Orderingang 11577 10903 +6
Fakturering 10 858 10 400 +4
Rorelseresultat 1312 1072 +22
- 1 % av faktureringen 12.1 10.3

Resultat efter finansiella poster 1211 956 +27
- 1 % av faktureringen 11.2 9.2

Periodens resultat 819 636 +29
Resultat per aktie, SEK 3.91 3.03 +29
Jamforelsestdrande poster

Omstruktureringskostnader -14 -12

Eget kapital/aktie, SEK 105 99

Avkastning pa sysselsatt kapital 18 13*

(12 manaders varde), %

* Exklusive nedskrivning av goodwill.

Marknadsutsikter pa kort sikt
Den positiva utvecklingen av efterfragan pa Atlas Copcos produkter och tjanster vantas fortsatta.

Tillverknings- och processindustrin forvantas fortsatta 6ka sina investeringar och efterfraga mer
eftermarknadsprodukter och -tjanster. Den senaste tidens forbéattring av efterfragan pa
entreprenadutrustning vantas fortsatta, dven om aktivitetsnivan i den viktiga kommersiella
byggsektorn i USA tros vara i stort sett oforandrad. Efterfragan fran gruvindustrin férvantas vara
fortsatt hog.
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Utvecklingen under forsta kvartalet
Atlas Copco-gruppen

Marknadsutveckling

Efterfragan pa Gruppens produkter och tjanster i
Nordamerika fortsatte forbattras. | USA utvecklades
flera kundsegment positivt. Okad aktivitet inom
tillverknings- och processindustrin hade positiv
paverkan pa efterfragan pa standardkompressorer och
industriverktyg samt relaterade eftermarknads-
produkter. Det betydelsefulla kommersiella
byggsegmentet forbattrades dock inte, utan det
forblev pa den senaste tidens laga nivaer, ndgot som
fortsatte begransa efterfragan pa maskinuthyrning.
Andra bygg- och anldggningssegment var relativt
oférandrade, om an pa historiskt hoga nivaer, vilket
gav stod at efterfragan fran eftermarknaden samt, i
viss utstrackning, pa ny entreprenadutrustning.
Efterfragan fran regionens gruvindustri var stark.

| Sydamerika fortsatte efterfrdgan pa bergborr-
nings- och lastningsutrustning till gruvindustrin att
forstarkas. Regionens dvergripande ekonomiska
aterhamtning paverkade aven efterfragan pa industri-
och entreprenadutrustning.

Efterfragan i Europa fortsatte att forbattras.
Forbattringen kunde ses saval inom tillverknings- som
inom bygg- och anléggningsindustrin, nagot som
framst gagnade efterfragan pa industrikompressorer,
portabla kompressorer, borriggar och latt entreprenad-
utrustning. Geografiskt &stadkoms den starkaste
tillvéxten for dessa kundsegment i Tyskland,
Frankrike, Spanien och Ryssland. Andra marknader
var, med fa undantag, ocksa positiva, dven om de
endast noterade blygsam tillvaxt. Efterfragan pa
gruvutrustning var aterigen stark, framst fran
Osteuropa.

Efterfragan fran de flesta industrier var god i
Afrika/Mellandstern, dar Gulf-omradet visade
starkast trend.

Den positiva utvecklingen av efterfragan i Asien
fortsatte. Tillvéxten i Kina fortsatte vara mycket stark
inom samtliga produktomraden samtidigt som Indien
bekraftade den senaste tidens positiva trend med
betydande tillvaxt under kvartalet. Andra stérre
marknader som Japan och Sydkorea noterade ocksa
stark utveckling. Australien visade ytterligare ett
kvartal med mycket positiv utveckling.

Orderingang och fakturering
januari — mars

MSEK Orderingdng Fakturering
2003 10 903 10 400
Strukturférandring, % +2 +2
Valuta, % -8 -8
Pris, % +1 +1
Volym, % +11 +9
Totalt, % +6 +4
2004 11577 10 858

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste mars mars
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 41 46
Sydamerika 3 3
Europa 35 33
Afrika/Mellandstern 6 5
Asien/Australien 15 13
100 100

Resultat och I6nsamhet

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 1 312 (1 072)
vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 12.1% (10.3).
Forbattringen var framst en effekt av hogre
faktureringsvolymer. Ogynnsamma férandringar av
véxelkurserna, vilka paverkade rorelseresultatet
negativt med cirka MSEK 225, kompenserades i stor
utstrackning av prisékningar och effektivitetsfor-
béttringar. Rorelseresultatet inkluderar en
omstruktureringskostnad inom Anldggnings- och
gruvteknik pa MSEK 14 (12) samt en positiv effekt pa
MSEK 8 av en forandrad redovisningsprincip som
hanfars till formaner till anstallda (se sid 3).

Finansnettot uppgick till MSEK -101 (-116), varav
nettordntekostnader svarade for MSEK -95 (-107).
Minskningen av rantenettot var framst ett resultat av
aterbetalning av skulder till foljd av det starka
kassaflodet under den senaste 12-ménadersperioden.
Réntekostnaden dkade MSEK 8 som ett resultat av
ovan namnda férandring av redovisningsprincip.

Resultatet efter finansiella poster ékade 27% till
MSEK 1 211 (956) till en marginal pa 11.2% (9.2).
Nettoeffekterna av valutakursforandringar var cirka
MSEK -210.

Nettovinsten uppgick till MSEK 819 (636) eller
SEK 3.91 (3.03) per aktie.

Avkastningen pa sysselsatt kapital under de 12
senaste manaderna, fram till 31 mars 2004 var 18%
(13) och avkastningen pa eget kapital var 17% (11).
Gruppen anvander for narvarande en sammanvagd
genomsnittlig kapitalkostnad (WACC) pa 8.7%, vilket
motsvarar en kapitalkostnad fore skatt pa cirka 13%.
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Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
foréndring i rorelsekapital uppgick till MSEK 1 438
(1 425), vilket motsvarar 13% (14) av Gruppens
fakturering. Rorelsekapitalet 6kade med MSEK 81
(36), framst som en f6ljd av 6kade varulager och
kundfordringar i linje med den starka forsaljnings-
tillvxten samt en delvis motverkande 6kning i
leverantérsskulder. Det totala kassaflodet fran den
lI6pande verksamheten uppgick till MSEK 1 357
(1 389).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten var
MSEK -530 (-405), vilket framst aterspeglar 6kade
ersattningsinvesteringar i hyresflottan medan
betalningar for forvarv var lagre an foregdende ar. En
nettoinbetalning till pensionsstiftelse ingar ocksa i ar
med MSEK 62.

Det operativa kassaflodet fore forvarv och
utdelningar uppgick till MSEK 837 (1 191).

Nettoskuldsattning

Gruppens nettoskuldséttning, dvs skillnaden mellan
rantebérande skulder och likvida medel, uppgick till
MSEK 7 933 (12 233), varav MSEK 2 628 (1 818)
var avsattning till pensioner (se aven Ersattningar till
anstallda nedan). Skuldsattningsgraden, dvs
nettoskuldséttningen i relation till eget kapital,
forbattrades till 36% (59).

Ersattningar till anstallda

Den 1 januari 2004 implementerade Gruppen den nya
svenska redovisningsrekommendationen RR 29
Ersattningar till anstallda, baserad pa den Inter-
nationella redovisningsstandarden 1AS 19. Engéngs-
effekten av denna férandring hanfors direkt till eget

kapital i enlighet med RR 5 Redovishing av byte av
redovisningsprincip och hade ingen paverkan pa
kassaflodet. Den negativa engangseffekten pa eget
kapital, netto efter skatter, uppgick till MSEK 424.
Redovisningsforandringen hade ingen nettoeffekt pa
resultatrdkningen i det forsta kvartalet.

Detta &r redovisningsforandringar och Gruppens
forpliktelser vad géller pensionsférmaner och andra
anstallningsformaner paverkas foljaktligen inte.

Asbestmal i USA
Den 31 mars 2004 ingick Atlas Copco i totalt 232
asbestmal med sammanlagt 26 279 individer som
karanden. Det ar viktigt att notera att i inte nagot av
dessa mal har en produkt fran Atlas Copco
identifierats. | samtliga fall finns flera svaranden, i
genomsnitt 136 foretag per mal.

Gruppen har inte ansett det vara ngdvéndigt att
gbra nagra avsattningar relaterat till dessa pagaende
fall.

Anstallda

Den 31 mars 2004 var antalet anstallda 25 924
(25 516). For jamforbara enheter sjonk antalet
anstallda med 129 fran den 31 mars 2003.

Fordelning av aktiekapital
Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till MSEK
1 048 (1 048) fordelat enligt nedan:

Aktieslag Utestaende aktier
A-aktier 139 899 016
B-aktier 69 703 168
Totalt 209 602 184
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Kompressorteknik

Affarsomradet Kompressorteknik bestér av fem divisioner inom produktomréadena industrikompressorer, portabla

kompressorer, generatorer samt gas- och processkompressorer.

januari — mars

MSEK 2004 2003 %
Orderingang 4615 4048 +14
Fakturering 4116 3721 +11
Rorelseresultat 739 681 +9
— i % av faktureringen 18.0 18.3
Avkastning pa sysselsatt kapital (12 manaders vérde), % 67 69

Orderingang och fakturering
januari — mars

MSEK Orderingdng Fakturering
2003 4048 3721
Strukturférandring, % +1 +1
Valuta, % -6 -5
Pris, % +1 +1
Volym, % +18 +14
Totalt, % +14 +11
2004 4615 4116

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste mars mars
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 12 14
Sydamerika 4 4
Europa 51 51
Afrika/Mellandstern 6 7
Asien/Australien 27 24
100 100

Ordervolymen for stationara industrikompressorer
vaxte betydligt. Standardiserade oljeinsprutade
maskiner till ett brett spektrum av industriella
applikationer och kundsegment hade synnerligen stark
utveckling. Forsaljningen av energieffektiva VSD-
kompressorer med reglerbar hastighet fortsatte att
utvecklas positivt. Eftermarknaden fortsatte vaxa
inom samtliga regioner, med stdd av nya innovativa
serviceprodukter och 6kad lokal nérvaro. Geografiskt
var de flesta regioner starka och den mycket snabba
tillvaxten i Asien fortsatte. Kina agerade fortfarande
tillvaxtmotor, d&ven om betydande tillvaxt ocksa
uppnaddes i Indien, Sydkorea och Japan. Mycket god
orderutveckling noterades ocksa i Sydamerika,
Mellandstern, Afrika och Australien. | Europa var
utvecklingen ocksa positiv om &n inte sa stark. Sma

Stark tillvéxt i ordervolym for alla typer av kompressorer.

Samtliga regioner hade positiv orderutveckling, extra stark var den i Asien.
Bibehéallen hog rérelsemarginal trots negativ valutapaverkan.
Overenskommelse om att forvarva spanskt foretag for specialuthyrning.

och medelstora kompressorer utvecklades relativt sett
béattre &n stdrre maskiner. Ett liknande monster kunde
ocksa ses i Nordamerika, dar orderingangen for stora
industrikompressorer var oférandrad jamfort med
foregaende ar.

Gas- och processkompressorer noterade stark
ordertillvaxt, ytterligare starkt av nagra stora order
fran Asien.

Orderingangen fér sma och medelstora portabla
kompressorer, vilka framst tjdnar bygg- och
anlaggningsrelaterade kunder genom uthyrnings-
foretag och distributdrer, noterade stark tillvaxt.
Ordervolymerna lag betydligt 6ver den senaste tidens
trend och samma kvartal foregaende ar, bade for
utrustning och for eftermarknadsprodukter.
Férbattringen var jamnt fordelad éver samtliga
regioner och sarskilt stark i USA. Dessutom var
verksamheten for specialuthyrning stark dven detta
kvartal. Verksamheten for generatorer forblev relativt
oféréandrad.

Under kvartalet undertecknades en gverenskom-
melse om att férvarva det spanska specialuthyrnings-
foretaget Guimera S.A. Guimera hyr ut generatorer,
kompressorer, klimatanlaggningar etc framst for
industriapplikationer. Guimera hade en érlig
omséttning pd MSEK 147 under 2003 och har 132
anstallda.

Rorelseresultatet steg 9% till MSEK 739 (681),
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 18.0% (18.3).
Marginalen paverkades med mer &n 2 procentenheter
av den starka negativa valutakursutvecklingen jamfort
med foregaende ar. Detta kompenserades i stor
utstrackning av hogre faktureringsvolymer och
effektivitetsforbattringar. Avkastning pa sysselsatt
kapital de senaste 12 manaderna forblev pa en mycket
hdg niva, 67% (69).
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Maskinuthyrning

Affarsomradet Maskinuthyrning bestér av en division i Nordamerika som erbjuder maskinuthyrning och service till

bygg- och anlaggning samt tillverkningsindustrin.

januari — mars

MSEK 2004 2003 %
Fakturering 2344 2 495 -6
Rorelseresultat 174 104 +67
— i % av faktureringen 7.4 4.2
Avkastning pa sysselsatt kapital (12 manaders vérde), % 5 3*

* Exklusive nedskrivning av goodwill.

Fortsatt positiv pristrend, hyrorna steg 5%.

Fakturering

januari — mars
Fakturering Hyres-

MSEK totalt intakter
2003 2 495 1872
Strukturférandring, % - -
Valuta, % -14 -14
Pris, % +4 +5
Volym, % +5 +1
Totalt, % -6 -8
2004 2 344 1713

Geografisk fordelning av fakturering
Affarsomradet Maskinuthyrning har all sin
fakturering i Nordamerika

Aktiviteten inom kommersiell byggnation, det mest
betydelsefulla segmentet for affirsomradet och som
motsvarar cirka 50% av den totala faktureringen, var
mer eller mindre oférandrad jamfoért med samma
kvartal féregaende ar. Bostadsbyggandet, som ar av
begransad betydelse for Maskinuthyrning, 1ag kvar pa
hog niva. Kapacitetsutnyttjandet inom tillverknings-
industrin steg nagot jamfort med senaste tidens
mycket laga nivaer.

Den totala faktureringen sjonk 6% till MSEK
2 344 (2 495), starkt pdverkad av en negativ valuta-
omrékningseffekt till SEK pé 14%. Hyresintakterna,
som svarar for 73% av den totala faktureringen, steg
6% i USD, bestdende av en dkning av hyrorna med
5% och en volymdkning pa 1%. Hyresvolymerna steg
4% for jamforbara depder, totalt 480 (495 i slutet av

Hyresvolymerna steg 1%, med en volymtillvaxt pa 4% for jamforbara hyresdepaer.
Hyresflottans nyttjandegrad pa hogsta niva som uppmatts ett forsta kvartal.

Betydande forbéttring av resultatet, trots hogre kostnader for formaner och forséakringar.

mars 2003). Forséljning av forbrukningsvaror,
reservdelar och ny utrustning, som motsvarar 13% av
den totala faktureringen, sjonk 7% i USD.
Férsaljningen av begagnad utrustning, som svarar for
aterstdende 14% av faktureringen, steg 56% i USD.
Rorelseresultatet 6kade till MSEK 174 (104),
vilket motsvarar en marginal pa 7.4% (4.2).
Marginalforbattringen var framst ett resultat av
fortsatt positiv utveckling av hyresnivaerna och en
hogre forséljning av begagnad utrustning. Lagre
lI6nekostnader och avskrivningar motverkades dock av
okade kostnader for formaner och forsakringar.
Vinstmarginalen fore icke kassapaverkande poster
sdsom avskrivningar (EBITDA) steg till 27% (26).
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 5% (3) medan avkastning pa
rorelsekapital (exklusive goodwill) var 11% (7).
Hyresflottans nyttjandegrad forbattrades och
uppgick till ndrmare 62% under kvartalet, den hdgsta
nivan som uppmatts under ett forsta kvartal.
Ersattningsinvesteringar i flottan steg mot slutet av
kvartalet, som ett resultat av 6kad forséaljning av
begagnad utrustning och den sdsongsmassiga forbétt-
ringen av efterfragan under varen. Hyresflottans
anskaffningsvarde var 4% lagre an foregaende &r och
flottans genomsnittsalder cirka 3.6 ar. Det operativa
kassaflodet fortsatte att vara méarkbart positivt, dock
pa lagre niva an foregdende ar, vilket ar ett resultat av
stora utbetalningar till leverantérer.
Det totala antalet anstéllda den 31 mars 2004 var
5201 (5 408), en minskning med 4%.
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Industriteknik

Affarsomradet Industriteknik omfattar fyra divisioner inom produktomradena professionella elverktyg,

industriverktyg samt monteringssystem.

januari — mars

MSEK 2004 2003 %
Orderingang 2 546 2536 0
Fakturering 2 446 2422 +1
Rorelseresultat 271 184 +47
— i % av faktureringen 11.1 7.6
Avkastning pa sysselsatt kapital (12 manaders vérde), % 17 13

Orderingang och fakturering
januari — mars

MSEK Orderingdng Fakturering
2003 2 536 2422
Strukturférandring, % +2 +2
Valuta, % -7 -7
Pris, % 0 0
Volym, % +5 +6
Totalt, % 0 +1
2004 2 546 2 446

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste mars mars
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 50 55
Sydamerika 1 1
Europa 40 37
Afrika/Mellandstern 3 2
Asien/Australien 6 5
100 100

Ordervolymen for industriverktyg fortsatte att stiga.
En halsosam tillvaxt av forsaljningen noterades inom
saval fordonsindustrin som verkstadsindustrin.
Tillvaxten var framfor allt god i Nordamerika, vilken
inkluderade betydelsefulla nya order av sofistikerade
atdragningsverktyg till bilmonteringsanlaggningar. |
Vasteuropa var utvecklingen 6verlag nagot positiv
med god tillvéxt i Tyskland, Spanien och Benelux-
landerna, medan den avtog i de flesta andra l&nder. |

ovriga vérlden, som svarar for cirka 20% av den totala

Efterfragan fran fordons- och verkstadsindustrin driver tillvaxten pa industriverktyg.
Volymtillvéxt for professionella elverktyg i Nordamerika.

Hogsta rérelsemarginalen under ett férsta kvartal sedan 1995.

Overenskommelse om att bilda saméagt bolag med kinesisk tillverkare av industriverktyg.

forsaljningen av industriverktyg, var tillvéxten stark i
Asien medan en minskning noterades i Mellandstern
och Australien. Eftermarknaden visade éverlag god
tillvaxt.

Ordervolymerna for professionella elverktyg, som
fradmst anvands inom bygg- och anlaggningsindustrin
och for installationsarbeten, steg jamfort med
foregaende ar. Forbattringen berodde framst pa stark
tillvaxt hos industridistributorer i USA, medan
forsaljningen till byggvaruhus 6kade marginellt. |
Europa var volymutvecklingen for jamforbara enheter
negativ, vilket aterspeglade en svag efterfragan i de
flesta av de stora landerna. | resten av varlden steg
volymerna. Tillbehorsverksamheten fortsatte
utvecklas gynnsamt p& samtliga marknader med hog
tillvaxt for jamforbara enheter och ytterligare stéd
fran den tillbehdrsverksamhet i Tyskland som
forvarvades under andra kvartalet 2003.

Under kvartalet tillkdnnagavs en éverenskom-
melse om att forvarva tillgangar fran den kinesiska
tillverkaren av pneumatiska verktyg, QQPMC. Det
samagda bolaget ar foremal for lokala myndigheters
godkannande. Verksamheten har en arlig omséattning
pa cirka MSEK 50 och omkring 80 anstallda.

Rorelseresultatet steg till MSEK 271 (184), vilket
motsvarar en marginal pa 11.1% (7.6). Marginal-
forbattringen ar framst ett resultat av hégre volymer,
en gynnsam forsaljningsmix och effekter av nyligen
genomfdrda omstruktureringar av tillverkningen.
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna steg till 17% (13).
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Anlaggnings- och gruvteknik

Affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik omfattar sex divisioner inom produktomradena bergborrningsutrustning,
bergborrverktyg, prospekterings-, entreprenad- och lastutrustning.

januari — mars

MSEK 2004 2003 %
Orderingang 2175 1873 +16
Fakturering 2024 1811 +12
Rorelseresultat* 179 151 +19
— i % av faktureringen* 8.8 8.3
Avkastning pa sysselsatt kapital (12 manaders varde), %* 19 19

* Inkluderar omstruktureringskostnader pa MSEK 14 (12). Justerade rérelsemarginaler var 9.5% (9.0).

Orderingéng och fakturering
januari — mars

MSEK Orderingdng Fakturering
2003 1873 1811
Strukturférandring, % +3 +3
Valuta, % -4 -4
Pris, % +1 +1
Volym, % +16 +12
Totalt, % +16 +12
2004 2175 2024

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste mars mars
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 16 17
Sydamerika 8 8
Europa 42 42
Afrika/Mellandstern 14 14
Asien/Australien 20 19
100 100

Orderingangen fran gruvindustrin fortsatte vaxa
betydligt i samtliga storre lander forutom Sydafrika,
dér en dramatisk forstarkning av den lokala valutan
péverkade gruvinvesteringar negativt. Okande
produktionsvolymer och hdga mineralpriser fortsatte
att driva efterfragan for bergborrnings- och
lastningsutrustning. Detta gav ocksa stod at 6kad
orderingéang for forbrukningsvaror och service. De
hoga mineralpriserna dkade ocksa efterfragan pa
prospekteringsborrningsutrustning.

Fortsatt stark efterfragan fran gruvsektorn och forbéttrad entreprenadverksamhet gav rekordstora ordervolymer.
Samtliga regioner utom Afrika/Mellandstern noterade stark tillvéxt.

Rorelsemarginalen 6kade da faktureringen steg i volym, vilket motverkade negativ valutaeffekt.
Overenskommelse om att forvarva Ingersoll-Rand Drilling Solutions, vilken ska godkannas av myndigheter.

For forsta gangen pa ett antal ar noterades en
genomgaende forbattring av efterfragan for
entreprenadutrustning. Férutom en redan stark tillvaxt
i Asien noterade saval Vasteuropa som Nordamerika
klara forbattringar i ordertrenden. Orderingangen for
1att entreprenadutrustning steg betydligt och
forsaljningen av borriggar for applikationer ovan jord,
sdsom i stenbrott och infrastrukturprojekt, steg
ytterligare. Efterfragan pa borriggar for tunnelprojekt
var ocksa god.

Flytten av lastvagnsverksamheten till Orebro, ar
genomford. Den totala kostnaden fér omstrukture-
ringen kommer att halla sig inom den ursprungliga
planen pa MSEK 150 (ackumulerad per den 31 mars
2004 uppgick den till MSEK 136).

| februari undertecknades en éverenskommelse om
att forvérva Ingersoll-Rand Drilling Solutions.
Forvarvet ar foremal for godkannanden. Verksam-
heten har en arlig omsttning pa cirka MUSD 300
(MSEK 2 200) och 950 anstéllda. Forvarvet kommer
att ge Atlas Copco ett mer komplett produktsortiment,
en starkare organisation for eftermarknaden och en
béttre geografisk tackning for bergborrutrustning.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 179 (151)
inklusive en omstruktureringskostnad pd MSEK 14
(12). Exklusive omstruktureringkostnader forbattrades
marginalen till 9.5% (9.0). De positiva effekterna av
betydligt hogre faktureringsvolymer, prisdkningar och
effektivitetsforbattringar lyckades kompensera den
negativa paverkan av en svagare USD. Den negativa
valutapaverkan motsvarade cirka 2 procentenheter pa
marginalen. Avkastning pa sysselsatt kapital de
senaste 12 méanaderna var 19% (19).
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Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt
(Publicerades den 2 februari 2004)

Den senaste tidens positiva utveckling av efterfragan
pa Atlas Copcos produkter och tjanster vantas
fortsatta.

Tillverknings- och processindustrin férvantas 6ka
sina investeringar i produktivitetshdjande utrustning
och efterfraga mer eftermarknadsprodukter och
tjanster. Efterfragan fran anlaggnings- och gruv-
industrin forvantas vara kvar pa nuvarande nivaer.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
Redovisningsradets Rekommendation RR 20
Delarsrapportering.

Stockholm, 27 april 2004

Gunnar Brock
VD och koncernchef

Frén och med den 1 januari 2004 implementerade
Gruppen den nya svenska redovisningsrekommenda-
tionen RR 29 Ersattningar till anstallda. Ovriga
redovisningsprinciper &r i enlighet med de som
redovisats i arsredovisningen 2003, not 1.

Gruppen skriver av goodwill frn stora, strategiska
forvarv i USA over en 40-arsperiod. Om avskrivning
for dessa forvarv istallet skulle ha skett ver en 20-
arsperiod hade andelen eget kapital uppgétt till cirka
43.9% (redovisat 45.1) och vinst per aktie cirka SEK
3.58 (redovisat 3.91). Fran den 1 januari 2005
kommer goodwill inte att skrivas av, enligt den nya
redovisningsrekommendationen IFRS 3, utan ett
eventuellt nedskrivningsbehov ska prévas minst en
gang om aret.
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Atlas Copco-gruppen

Resultatrakning

3 manadertom

12 ménader tom

31 mars 31 mars

2004 2003 2004 2003 2003
MSEK *  redovisat
Fakturering 10858 10400 | 45077 46327 46327
Kostnad for salda varor -7366 -7125| -30881 -31851 -31851
Bruttoresultat 3492 3275 14196 14476 14476
Marknadsforingskostnader -1204  -1200 -4768 -4916  -4916
Administrationskostnader =712 -733 -2766 -3140 -3140
Forsknings- och utvecklingskostnader -218 -232 -864 -911 -911
Avskrivning av goodwill -111 -116 -458 -584 -584
Nedskrivning av goodwill - - - - -6950
Rorelsens Ovriga intdkter och kostnader 65 78 210 242 242
Rorelseresultat 1312 1072 5550 5167 -1783
- i % av faktureringen 121 10.3 12.3 11.2 -3.8
Finansiella intdkter och kostnader -101 -116 -382 -642 -642
Resultat efter finansiella poster 1211 956 5168 4525 -2425
- i % av faktureringen 11.2 9.2 115 9.8 -5.2
Skatter -388 -312 -1695 -1511  -1359
Minoritetsintressen -4 -8 -16 -56 -56
Periodens resultat 819 636 3457 2958  -3840
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 3.91 3.03 16.49 1411 -18.32
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 209.6 209.6 209.6 209.6 209.6
Nyckeltal
Eget kapital/aktie, vid periodens slut, SEK 105 127 99
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, 12 man. varde, % 18 13 -4
Avkastning pa eget kapital efter skatt, 12 man. varde, % 17 11 -17
Skuldsattningsgrad, vid periodens slut, % 36 46 59
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 45 50 43
Antal anstallda, vid periodens slut 25924 25516 25516

* ExKlusive nedskrivning av goodwill.
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Balansrakning

MSEK 31 mars 2004 31 dec 2003 31 mars 2003
Immateriella anlaggningstillgangar 11 655 11 276 12 598
Materiella anlaggningstillgangar

Hyresmaskiner 9429 9127 10 616

Ovriga materiella anlaggningstillgdngar 4030 3971 4 302
Finansiella anlaggningstillgangar 2224 1770 2161
Anlaggningstillgangar 27 338 26 144 29 677
Varulager 6143 5412 6 300
Kortfristiga fordringar 10 436 10 128 10 225
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 4 877 4178 1516
Omesattningstillgangar 21 456 19718 18 041
Summa tillgangar 48 794 45 862 47 718
Eget kapital 21928 21015 20643
Minoritetsintressen 60 53 63
Avsittningar

Réntebarande avsattningar 2628 1792 1818

Icke rantebarande avsattningar 4272 4175 4 644
Langfristiga skulder

Réntebérande skulder 7225 6 957 10543

Icke réntebdrande skulder 194 191 184
Kortfristiga skulder

Réntebdrande skulder 2 957 3042 1388

Icke rantebdrande skulder 9530 8637 8 435
Summa eget kapital och skulder 48 794 45 862 47718
Ranteb&rande skulder och avséattningar 12 810 11791 13749
Icke réntebarande skulder och avsattningar 13 996 13003 13 263
Forandring av eget kapital

jan—mars jan—dec jan—mars

MSEK 2004 2003 2003
Vid arets bdrjan 21015 20 194 20 194
Forandring av redovisningsprincip* -424
Justerat vérde vid rets borjan 20 591
Utdelning till aktiedgare - -1 205 -
Awvsattning for optionsprogram - 138 -6
Periodens omréakningsdifferens 518 -1 386 -181
Periodens resultat 819 3274 636
Vid periodens slut 21928 21 015 20 643

* Implementering av Erséttning till anstillda RR 29 / 1AS 19
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Kassaflddesanalys

januari-mars

MSEK 2004 2003
Loépande verksamheten

Rorelseresultat 1312 1072
Aterliggning av avskrivningar* 781 837
Aterlaggning av realisationsvinster m m -160 -55
Kassamassigt rorelsedverskott 1933 1854
Finansnetto -101 -116
Utdelning fran intressebolag - -
Kassaflode fran évriga poster -60 -14
Betald skatt -334 -299
Férandring av rorelsekapital -81 -36
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1357 1389
Investeringsverksamheten

Investeringar i hyresmaskiner -667 -358
Investeringar i fastigheter och maskiner -153 -138
Férsaljning av hyresmaskiner 394 307
Forsaljning av fastigheter och maskiner 30 35
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -65 -71
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgangar 1 -
Forvarv av dotterforetag -10 -207
Ovriga investeringar, netto** -60 27
Kassaflode fran investeringsverksamheten -530 -405
Finansieringsverksamheten

Betalda utdelningar -2 0
Forandring av rantebdrande skulder -177 -804
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -179 -804
Kassaflode efter finansiering 648 180
Likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 4178 1356
Kassaflode efter finansiering 648 180
Kursdifferens i likvida medel 51 -20
Likvida medel vid periodens slut 4877 1516
* Aterlaggning av avskrivningar

Hyresmaskiner 457 502
Fastigheter och maskiner 182 204
Immateriella tillgangar 142 131
** varav till pensionsstiftelse -62 -
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Fakturering per affarsomrade

januari — mars

MSEK 2002 2003 2004
Kompressorteknik 3785 3721 4116
Maskinuthyrning 3397 2 495 2344
Industriteknik 2823 2422 2 446
Anlaggnings- och gruvteknik 1784 1811 2024
Elimineringar -154 -49 -72
Atlas Copco-gruppen 11 635 10 400 10 858
2003 2004
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1
Kompressorteknik 3721 3972 4122 4230 4116
Maskinuthyrning 2 495 2 607 2793 2519 2344
Industriteknik 2422 2631 2690 2783 2 446
Anlaggnings- och gruvteknik 1811 2003 2075 2 005 2024
Elimineringar -49 -65 -82 -64 -72
Atlas Copco-gruppen 10 400 11148 11598 11473 10 858
Rorelseresultat per affarsomrade
januari — mars
MSEK 2002 2003 2004
Kompressorteknik 657 681 739
- i % av faktureringen 174 18.3 18.0
Maskinuthyrning 121 104 174
- 1 % av faktureringen 3.6 4.2 7.4
Industriteknik 248 184 271
- 1 % av faktureringen 8.8 7.6 111
Anlaggnings- och gruvteknik 186 151 179
- i % av faktureringen 104 8.3 8.8
Gruppgemensamma funktioner -41 -57 -54
Elimineringar -5 9 3
Rorelseresultat 1166 1072 1312
- i % av faktureringen 10.0 10.3 121
Finansiella intakter och kostnader -254 -116 -101
Resultat efter finansiella poster 912 956 1211
- i % av faktureringen 7.8 9.2 11.2
2003 2004
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1
Kompressorteknik 681 735 766 780 739
- i % av faktureringen 18.3 185 18.6 18.4 18.0
Maskinuthyrning 104 212 286 235 174
- i % av faktureringen 4.2 8.1 10.2 9.3 7.4
Industriteknik 184 262 268 337 271
- i % av faktureringen 7.6 10.0 10.0 121 111
Anlaggnings- och gruvteknik 151 151 198 175 179
- i % av faktureringen 8.3 75 9.5 8.7 8.8
Gruppgemensamma funktioner -57 -57 -53 -67 -54
Elimineringar 9 3 4 3 3
Rorelseresultat 1072 1306 1469 1463 1312
- i % av faktureringen 10.3 11.7 12.7 12.8 12.1
Finansiella intakter och kostnader -116 -94 -101 -86 -101
Resultat efter finansiella poster 956 1212 1368 1377 1211
- i % av faktureringen 9.2 10.9 11.8 12.0 11.2
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Forvarv och avyttringar 2003-2004

Datum Forvarv Avyttringar Affarsomrade Oms* Antal
MSEK anstéllda*
31 okt 2003 Shenyang Rock Anléggnings- 110 220
Drilling Machinery och gruvteknik
1 okt 2003 Professional Diamond Anléaggnings- 90 60
Drilling Equipment + och gruvteknik
Mining Drilling
Services
8 aug 2003 Puska Pneumatic Kompressor- 100 25
teknik
4 april 2003 DreBo Industriteknik 230 160

* Arlig fakturering och antal anstallda vid tiden for forvarvet/avyttringen.

Finansiella mal

Det dvergripande mélet for Atlas Copco-gruppen ar
att vdxa och uppnd en avkastning pa sysselsatt kapital
som alltid dverstiger Gruppens genomsnittliga totala
kapitalkostnad.

Nuvarande malséttning &r:

e att uppna en arlig tillvaxt pa 8%,

e att uppna en rorelsemarginal pa 15% och

o  att kontinuerligt 6ka rorelsekapitalets effektivitet,
dvs. anlaggningstillgangar, lager, kundfordringar
och hyresflottans utnyttjandegrad.

Detta leder till att aktiedgarvarde skapas och tkar
kontinuerligt.

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande
och det faktiska utfallet kan bli vésentligt annorlunda.
Forutom de faktorer som sarskilt kommenteras, kan
det faktiska utfallet i vasentlig grad komma att
paverkas av andra faktorer som till exempel
konjunktureffekter, valutakurs- och
rantefluktuationer, politiska risker, inverkan av
konkurrerande produkter och deras prissattning,
produktutveckling, kommersiella och tekniska
svarigheter, leverantorsstorningar och stora
kundforluster.

Atlas Copco AB

Atlas Copco AB och dess dotterbolag benamns ibland
Atlas Copco-gruppen, Gruppen eller Atlas Copco.
Aven Atlas Copco AB kallas ibland Atlas Copco.
Med varje hanvisning till styrelsen menas styrelsen
for Atlas Copco AB.

For ytterligare information
Atlas Copco AB (publ)

105 23 Stockholm

Tel: 08-743 8000, Fax: 08-644 9045
Internet: www.atlascopco-group.com
Organisationsnummer; 556014-2720

Analytiker

Mattias Olsson, Chef Investerarrelationer
Tel: 08-743 8291, Mobil: 070-518 8291
ir@se.atlascopco.com

Media
Annika Berglund, Informationsdirektor
Tel: 08-743 8070, Mobil: 070-322 8070

Telefonkonferens och presentationsmaterial

En telefonkonferens, som halls pa engelska, for att
diskutera resultatet &ger rum tisdagen den 27 april
2004, klockan 15.00. For att delta ring in pa +44
(0)207 984 7582.

For att underlatta att konferensen startar i ratt tid,
vanligen ring in till konferensen 5-10 minuter fore
utsatt starttid.

Telefonkonferensen kommer &ven att sandas pa
Internet i realtid. Vanligen besok var hemsida (den
engelska sektionen for Investor Relations) for
internetlank, presentationsmaterial samt ytterligare
information. www.atlascopco-group.com

En inspelning av telefonkonferensen kommer att
vara tillganglig under 2 dagar pa +44 (0)207 784
1024, kod 748 373#.

Kvartalsrapport per den 30 juni 2004
Arets andra kvartalsrapport publiceras den 16 juli
2004.
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