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Rapport for forsta kvartalet 2009
(ej sarskilt granskad av bolagets revisorer)

Global ekonomisk kris drabbade efterfragan pa

utrustning
e Organisk orderingang minskade 33%.
— 37% minskning inklusive annulleringar inom gruvsegmentet.
— Stabil efterfragan pa eftermarknadsprodukter och service.
e Intékterna sjonk 3% till MSEK 16 577 (17 122), organisk nedgang 17%.
e Rorelseresultat pa MSEK 2 172 (3 248), en marginal pa 13.1% (19.0).
— Inkluderar kostnader for personalminskningar pa MSEK 230, justerad
rorelsemarginal 14.5%.
— Positiv valutaeffekt pa netto MSEK 500 jamfort med foregaende ar.
Resultat fore skatt uppgick till MSEK 1 794 (3 026).
Periodens resultat var MSEK 1 378 (2 376).
Vinst per aktie fore och efter utspadning var SEK 1.13 (1.94).
Starkt operativt kassaflode pa MSEK 2 851 (900).

I rapporten anvands genomgaende punkt ”.” for att markera decimaler.

januari — mars

MSEK 2009 2008 %
Orderingang 14331 19505 -27
Intakter 16577 17122 -3
Rorelseresultat 2172 3248 -33
— 1% av intékterna 13.1 19.0
Resultat fore skatt 1794 3026 -41
— 1% av intékterna 10.8 17.7
Periodens resultat ) 1378 2376 -42
Vinst per aktie fore och efter utspadning,

kvarvarande verksamheter, SEK 1.13 1.79 -37
Vinst per aktie fore och efter utspadning, SEK Y 1.13 1.94

Y Inklusive avvecklade verksamheter (MSEK 184 under 2008).

Marknadsutsikter pa kort sikt

Den ekonomiska situationen gor fortfarande marknadsutsikterna mycket osékra.
Efterfragan vantas dock vara fortsatt svag i de flesta industrier och regioner och ligga
kvar pa nuvarande niva.
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Uppdatering av atgarder for att anpassa kapacitet och kostnader
Atgarderna for att justera kapacitet och kostnader till det svaga affarsklimatet fortsatte
under kvartalet. Antalet anstallda minskades med totalt cirka 2 500 och kostnader pa
MSEK 230 belastade resultatet. Ytterligare justeringar av kapacitet och kostnader
kommer att genomfdras under de narmaste kvartalen och totalt vantas antalet anstallda
minska med omkring 5 000 jamfort med september 2008 (minskning med 3 846 hittills).
Totala kostnader forvéantas uppga till cirka MSEK 700 (hittills 488). Sammanlagt
motsvarar reduceringen av arbetsstyrkan mer &n MSEK 2 000 i arliga besparingar.

Utvecklingen under forsta kvartalet
Marknadsutveckling
Det globala affarsklimatet var fortsatt mycket
svagt under forsta kvartalet och efterfragan var
svag i alla regioner och pa de flesta typer av
utrustning. En mycket lag niva av nya
investeringar saval som lagerminskningar
paverkade efterfrdgan negativt. Efterfragan var
lagre &n under det fjarde kvartalet 2008 men holl
en tamligen konstant nivé under det forsta
kvartalet. JAmfort med ett starkt forsta kvartal
foregaende ar noterade alla regioner en kraftig
nedgang.

| Nordamerika var efterfragan pa
kompressorer for industriapplikationer stabil pa
en lag niva. Efterfragan pa gruvutrustning fran
bade gruvor och dagbrott var fortsatt svag och
nagra ytterligare orderannulleringar mottogs.
Orderingangen for alla typer av utrustning for
bygg- och anléggningsindustrin fortsatte under
foregaende ars nivaer. Aven efterfrgan pa
industriverktyg var fortsatt svag.

Jamforelsen med foregaende &r var mindre
negativ i Sydamerika, dven om efterfragan pé de

niva. Efterfragan var relativt battre i Alpregionen
och Norden.

Efterfragan stod emot val i
Afrika/Mellandstern. Forsaljningen till bygg-
och anléggningssegmentet och vissa
industrisegment véxte i Mellandstern och
efterfrégan pa gruvutrustning i Centralafrika var
god. Efterfragan var svagare i Sydafrika, bade
for gruv- och industriutrustning.

Férsaljningsutvecklingen i Asien var relativt
bra jamfort med de 6vriga regionerna, framst pé
grund av god efterfrdgan pa bygg- och
anlaggningsutrustning i Kina och nagra storre
order pa gruvutrustning i Sydvéstasien.
Efterfragan fran tillverkningsindustrierna var
fortsatt 1ag i de flesta delar av regionen.

Efterfragan pa kompressorer var god i
Australien, medan det viktiga gruvsegmentet var
svagt.

Forséljningsbrygga

januari —mars

flesta typer av utrustning var tamligen Iag. MSEK Orderingdng  Intakter
Efterfragan stod emot battre inom bygg- och 2008 19 505 17 122
anlaggningssegmentet &n i gruvsektorn. Strukturforandring, % 0 1

Efterfragan var fortsatt 1ag fran de flesta Valuta, % +10 +13
industrier i Europa, bade i Ost- och Vésteuropa. Pris, % +1 +2
Orderingé&ngen fortsatte pa en lag niva for Annulleringar, % -4 -
industrikompressorer och verktyg for Volym, % .34 -19
tillverkningsindustrin. Forsaljningen av bygg- Totalt, % 27 3
och anlaggningsutrustning i Osteuropa starktes 2009 14 331 16 577
av en stor order i Ryssland, medan efterfragan pa
gruvutrustning var langt under foregéende ars
Geografisk fordelning av orderingang
9%, senaste 12 manaderna Anléggnings- och Atlas Copco-
t o m mars 2009 Kompressorteknik gruvteknik Industriteknik gruppen
Nordamerika 15 20 20 17
Sydamerika 7 10 5 8
Europa 41 30 57 38
Afrika/Mellandstern 11 17 2 13
Asien/Australien 26 23 16 24

100 100 100 100




Atlas Copco

Resultat och l6nsamhet

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 2 172

(3 248), inklusive kostnader for
personalminskningar pa MSEK 230. Justerad
rorelsemarginal var 14.5% (18.9). Minskningen
av den justerade marginalen berodde framst pa
den fortsatt laga orderingdngen vilket resulterade
i l&gre kapacitetsutnyttjande i fabriker och
underabsorption av fasta kostnader. Aven
kostnader relaterade till lagerjusteringar
paverkade marginalen negativt. En positiv
nettovalutaeffekt pd MSEK 500 jamfort med
foregaende &r och en mindre 6kning av priserna
paverkade marginalen positivt.

Finansnettot var MSEK -378 (-222), varav
rantenetto pa MSEK -277 (-258). Kvartalet
inkluderar &ven cirka MSEK -100 i 6kade
avséttningar for finansiella leasingfordringar,
negativa valutakursdifferenser och justeringar till
verkligt varde pa Ian och finansiella
derivatinstrument.

Resultat fére skatt uppgick till MSEK 1 794
(3 026), vilket motsvarar en marginal pa 10.8%
17.7).

Periodens resultat uppgick till MSEK 1 378
(2 376, inklusive 184 fran avvecklade
verksamheter). Vinst per aktie fore och efter
utspédning var SEK 1.13 (1.94).

Avkastning pa sysselsatt kapital under de
senaste 12 méanaderna var 29% (31) och 31%
(33) exklusive kundfinansieringsverksamheten.
Avkastning pa eget kapital var 46% (44).
Gruppen anvander for ndrvarande en samman-
vagd genomsnittlig kapitalkostnad (WACC) pé
7.4%, vilket motsvarar en kapitalkostnad fore
skatt pa cirka 9.9%, som minimikrav for
investeringar och som dvergripande
jamforelsematt.
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Operativt kassafldde och investeringar
Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till
MSEK 2 679 (3 792). En minskning av
rorelsekapitalet pa MSEK 1 394 (6kning om

1 625) bidrog till kassaflodet, framst p& grund av
en minskning av kundfordringar.

Kassaflodet fran finansnettot paverkades
positivt av sékringstransaktioner av utlandska
dotterbolags eget kapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten,
exklusive forvarv och avyttringar av verksam-
heter var MSEK -428 (-779).

Det operativa kassaflddet uppgick till MSEK
2 851 (900).

Nettoskuldsattning

Gruppens nettoskuld, justerad for verkligt varde
pa ranteswappar, uppgick till MSEK 19 057

(18 106), varav MSEK 1 944 (1 671) var
ersattning efter avslutad anstéllning (pensioner).
Gruppens finansieringssituation ar formanlig,
med en genomsnittlig 16ptid pa fem och ett halvt
ar och inget storre laneforfall de narmaste 12
manaderna. Nettoskuld/EBITDA, vilket visar
Gruppens formaga att betala rantor pa sina Ian,
var 1.3 (1.2). Skuldséttningsgraden var 74%
(112).

Anstallda

Den 31 mars 2009 var antalet anstallda 31 984
(33 523). Under kvartalet reducerades antalet
anstéallda med 2 110 i jamforbara enheter.
Dessutom reducerades antalet heltidsanstallda
konsulter/extern arbetskraft med 371 till 969.
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Affarsomradet Kompressorteknik bestar av sju divisioner inom produktomradena industrikompressorer,
luftbehandlingsprodukter, portabla kompressorer och generatorer, gas- och processkompressorer och

expandrar, service samt specialiserad uthyrning.

januari — mars

MSEK 2009 2008 %
Orderingang 7703 9382 -18
Intakter 8360 8 053 +4
Rorelseresultat 1384* 1643* -16
—i % av intdkterna 16.6* 20.4*
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 53 63

* Inkluderar MSEK 120 i kostnader for personalminskningar under 2009 och MSEK 19 i realisationsvinst under 2008.

Justerad marginal 18.0% (20.2).

e Mycket laga investeringar fran kunder resulterade i 30% organisk orderminskning.
e  Eftermarknadsforséljning pd samma niva som foregéende ar.
e Justerad rorelsemarginal pa 18% visade pa motstandskraft.

Forsaljningsbrygga

januari — mars

MSEK Orderingdng Intikter
2008 9 382 8 053
Strukturférandring, % 0 +1
Valuta, % +13 +16
Pris, % +1 +1
Annulleringar, % -1 -
Volym, % -31 -14
Totalt, % -18 +4
2009 7703 8 360

Industrikompressorer

Efterfragan pa stationara industrikompressorer
1ag langt under nivaerna fran foregaende ar i alla
geografiska regioner och for de flesta produkt-
segment. Den minst negativa utvecklingen
noterades i Australien och Afrika/Mellandstern.
Kundsegment som var relativt starka under
kvartalet var allméannyttiga tjanster och olje- och
gasutvinning. Efterfragan fran de flesta
tillverkningsindustrier var fortsatt lag. Orderin-
gangen pa luftbehandlingsprodukter sdsom
torkar, kylare och filter var lagre an féregéende ar.

Gas- och processkompressorer

Efterfrdgan pé stora gas- och process-
kompressorer, inklusive expandrar, forsvagades i
alla geografiska regioner. Nedgangen var mer
tydlig i Europa och Nordamerika medan den var
mycket mindre negativ i Asien.

Portabla kompressorer, generatorer och
uthyrning
Férsaljningen av portabla kompressorer och
generatorer foll i alla regioner utom Australien.
Det kraftigaste fallet noterades i Nordamerika.
Den specialiserade uthyrningsverksamheten,
d.v.s. uthyrning av portabla kompressorer och
generatorer, noterade en nagot forsvagad
efterfragan generellt. Bra tillvaxt noterades i
nagra av de mindre regionerna men detta
motverkades av en nedgang i Europa och
Nordamerika.

Eftermarknad

Férsaljningen av tjanster och reservdelar stod
emot vél i de flesta regioner. Totalt sett var
forsaljningen i niva med foregaende ar. Stark
tillvéxt noterades i forsaljningen av
AirOptimizer, en produkt utvecklad for att spara
energi at kunder.

Produktutveckling

Ett nytt energieffektivt kompressorelement
introducerades inom sortimentet av portabla
hdgtryckskompressorer under kvartalet.
Sortimentet av stora oljesmorda skruv-
kompressorer som framgangsrikt lanserades
under 2008 emottog under kvartalet P&A Best
Product 2008 Award, en av de finaste
utmarkelserna inom europeisk industri. Den
frémsta anledningen var energieffektiviteten i
den nya produktlinjen.

Strukturférandringar
De aterstdende delarna i forvarvet av den
europeiska oljefria uthyrningsverksamheten for
kompressorer fran Aggreko plc slutfordes i mars
efter godkannande fran alla relevanta
konkurrensmyndigheter.

Atgarder for att justera kapaciteten och
kostnadsstrukturen inkluderade personalned-
dragningar pa totalt cirka 950 under kvartalet.

Resultat och avkastning
Rorelseresultatet sjonk till MSEK 1 384 (1 643),
inklusive kostnader for personalminskningar pé
MSEK 120. Justerat for dessa kostnader och
foregdende ars realisationsvinst, uppgick den
jamforbara rérelsemarginalen till 18.0% (20.2).
Valutaférandringar paverkade marginalen
positivt med en och en halv procentenhet, medan
lagt kapacitetsutnyttjande och lagerjusteringar
paverkade marginalen negativt.

Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 53% (63).
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Anlaggnings- och gruvteknik

Affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik bestar av atta divisioner inom produktomradena
bergborrningsutrustning, bergborrverktyg, last-, prospekterings- och entreprenadutrustning, samt utrustning
for vag- och markarbeten.

januari — mars

MSEK 2009 2008 %
Orderingang 5340 8 285 -36
Intakter 6816 7 344 -7
Rérelseresultat 868* 1252* -31
—i % av intakterna 12.7* 17.0*
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 26 30

* Inkluderar MSEK 58 i kostnader for personalminskningar under 2009 och omstruktureringskostnader pd MSEK 10

under 2008. Justerad marginal 13.6% (17.2).

e Mycket lag efterfragan pa utrustning men tillvaxt i eftermarknadsforsaljning.
e Organiskt orderfall pa 35%, exklusive annulleringar pa cirka MSEK 700.
e Justerad rorelsemarginal pa 13.6% med stod av valuta.

Forsaljningsbrygga

januari — mars

MSEK Orderingdng  Intakter
2008 8285 7 344
Strukturférandring, % 0 0
Valuta, % +8 +11
Pris, % +2 +3
Annulleringar, % -9 -
Volym, % -37 -21
Totalt, % -36 -7
2009 5 340 6816

Gruvindustrin

Efterfragan fran bade gruvor och dagbrott var
under hela kvartalet fortsatt mycket svag jamfort
med foregaende ar. Annulleringar av order
fortsatte men pa en lagre niva an under fjarde
kvartalet 2008. Efterfragan pa borriggar och
lastutrustning som anvénds under jord sjonk
kraftigt i samtliga geografiska regioner utom i
Asien. Orderingangen pa ovanjordsborriggar
som anvands i dagbrott var svag. Efterfragan pa
prospekteringsutrustning var mycket svag pa alla
marknader.

Bygg- och anlaggningsindustrin

Efterfragan var svag dven inom bygg- och
anlaggningssegmentet. Orderingdngen sjonk i
alla geografiska regioner pa borriggar som
anvands ovan jord, i stenbrott och vid
vagbyggen, saval som pa borriggar som anvands
i infrastrukturprojekt under jord, sasom tunnel-
och vattenkraftverksbyggen. Det enda
undantaget var forsaljningen i Osteuropa av
borriggar som anvands under jord, tack vare en
order i Ryssland pé utrustning som ska anvandas
i bygg- och anlaggningsarbeten kring Sotji, vard
for de Olympiska Spelen 2014.

Férsaljningen av latt entreprenadutrustning
sjonk i alla regioner utom Osteuropa som visade
en positiv utveckling och Asien dar nivan var
oférandrad jamfort med féregaende ar.

Efterfragan pa utrustning for vag- och
markarbeten var valdigt lag i Nordamerika och
Europa medan Asien fortsatte visa tillvéxt.

Eftermarknad och forbrukningsvaror
Orderingangen pa service och reservdelar
fortsatte att 6ka i de flesta regioner. En sérskilt
stark utveckling noterades i Asien. Forsaljningen
av forbrukningsvaror, huvudsakligen borrkronor
och borrstal, var lagre an foregaende ars nivaer,
framst pa grund av det svaga prospekterings-
segmentet men ocksa till foljd av en generell
lagerminskning hos kunder och aterforsaljare.

Produktutveckling

Sortimentet av hydrauliska spett utdkades med
ett latt verktyg tillverkat av ett enda metallstycke
sdval som ett tungt hydrauliskt spett. For
borrkunder lanserades en borrstdng med en ny
typ av gangor som ger rakare hal, snabbare
kronbyten och langre livslangd pa borrsténgen.
Aven en ny ovanjordsborrigg for bygg- och
anlaggningsarbeten introducerades.

Strukturférandringar

Den 1 april tillkannagav affarsomradet forvarven

av tva indiska bolag, i vilka det redan &gde 25%.
Atgarder for att justera kapaciteten och

kostnadsstrukturen inkluderade personalned-

dragningar pa totalt cirka 1 150 under kvartalet.

Resultat och avkastning
Rérelseresultatet sjonk till MSEK 868 (1 252),
vilket motsvarar en marginal pd 12.7% (17.0).
Kostnader for personalminskningar pd MSEK 58
och effekter av 1agt kapacitetsutnyttjande och
lagerjusteringar paverkade marginalen negativt.
Samtidigt gynnades marginalen starkt av den
svagare kronkursen.

Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 26% (30).
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Affarsomradet Industriteknik bestar av fyra divisioner inom produktomradena industriverktyg och

monteringssystem.

januari — mars

MSEK 2009 2008 %
Orderingang 1377 1959 -30
Intakter 1483 1825 -19
Rorelseresultat 76* 412 -82
— i % av intékterna 5.1* 22.6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 32 56

* Inkluderar kostnader for personalminskningar pd MSEK 49. Justerad marginal 8.4%.

e  Fortsatt svag efterfragan, bade fran fordonsindustrin och verkstadsindustrin.

e Ny struktur — kombinerar resurser fran tva divisioner.

e Rorelsemarginalen drabbades kraftigt av underabsorption och kostnader for personalminskningar.

Forsaljningsbrygga

januari — mars

MSEK Orderingdng  Intakter
2008 1959 1825
Strukturféréandring, % +1 +1
Valuta, % +11 +12
Pris, % 0 0
Annulleringar, % 0 -
Volym, % -42 -32
Totalt, % -30 -19
2009 1377 1483

Verkstadsindustrin

Efterfragan pa industriverktyg fran verkstads-
industrin, sasom vitvaru-, flyg- och varvsindustrin
var svag i alla delar av vérlden. Forsaljningen
sjonk betydligt jamfort med samma period
foregdende &r i alla regioner, &ven om trenden var
mindre negativ pa de flesta tillvaxtmarknader.
Jarnvag, flygplansindustri och utrustning for
jordbruk var kundsegment som stod emot relativt
béttre.

Fordonsindustrin

Forsdljningen av avancerade industriverktyg och
monteringssystem till fordonsindustrin sjonk i alla
regioner utom Afrika/Mellandstern, som dock &ar
en av de minsta regionerna for segmentet.
Efterfragan var dven relativt battre pA manga
andra tillvaxtmarknader. Trots att forséljningen
sjonk i Asien, passerade regionen Nordamerika i
absoluta forsaljningsvolymer for forsta gangen, en
bidragande orsak &r de senaste arens
anstrangningar att 6ka narvaron i regionen.
Nedgangen i Nordamerika var betydande, vilket
speglar de svara tiderna for manga
nordamerikanska biltillverkare.

Fordonsservice

Verksamheten for fordonsservice, som erbjuder
verktyg och annan utrustning till féretag med
stora fordonsflottor samt till specialiserade
verkstader, genomgick ytterligare ett kvartal med

forsaljning langt under féregaende ars niva. Alla
regioner uppvisade en likartad negativ utveckling.

Eftermarknad

Serviceverksamheten sjonk, dock mycket mindre
an forséljningen av utrustning. En gynnsam
utveckling pé de flesta tillvaxtmarknader kunde
inte uppvéga en svagare efterfragan i Europa och
Nordamerika.

Produktutveckling

En batteridriven skruvdragare med pistolhandtag
introducerades till kunder inom bade fordons- och
verkstadsindustrin. VVerktyget ar ergonomiskt
utvecklat, snabbt, kraftfullt och kommunicerar till
operatéren huruvida &tdragningen gjordes i enlighet
med det forinstallda atdragningsmomentet eller inte.

Strukturella férandringar
Fran och med mars slogs de tva divisionerna
Chicago Pneumatic Industrial och Chicago
Pneumatic Vehicle Service samman till en.
Omorganisationen kommer stérka fokus pa
varumarket Chicago Pneumatic och kombinerar
resurser fran de tva divisionerna.
Stangningen av fabriken i Hemel Hempstead,
Storbritannien, slutférdes under kvartalet.
Atgarder for att justera kapaciteten och
kostnadsstrukturen inkluderade personalned-
dragningar pa totalt cirka 300 under kvartalet.

Resultat och avkastning
Rorelseresultatet var MSEK 76 (412), vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 5.1%.
Marginalen uppgick till 8.4% (22.6) exklusive
kostnader relaterade till personalneddragningar pa
MSEK 49. Den framsta anledningen till det stora
fallet i resultat och marginal var de lagre
volymerna som skapade underabsorption av fasta
kostnader.

Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 32% (56).
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Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt
(Publicerades den 2 februari 2009)

Den nuvarande ekonomiska situationen gor
marknadsutsikterna mycket osédkra men
efterfragan vantas vara fortsatt mycket svag i de
flesta industrier och regioner.

Redovisningsprinciper
Atlas Copcos koncernredovishing upprattas i
enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som beskrivs i
Arsredovisningen 2008 med undantag fér nya
och omarbetade standarder och tolkningar som
antagits av EU och som trétt i kraft frén och med
1 januari 2009 och som férklaras nedan.
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering.

Andrade redovisningsprinciper
Omarbetade IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter

Tillampningen har for Gruppen inneburit att
totalresultatet presenteras i en resultatrékning
och i en separat rapport dver totalresultatet.
Rapporten 6ver forandringar i eget kapital
innehaller numera endast transaktioner med
&garna samt totalresultatet. Posterna i total-
resultatet presenterades tidigare i rapporten dver
forandringar i eget kapital.

IFRS 8 Rorelsesegment

IFRS 8 ersatter IAS 14 Segmentrapportering och
introducerar "foretagsledningens synsatt” i
segmentrapporteringen. Rorelsesegmenten
identifieras utifran den interna rapporteringen
som regelbundet foljs upp av Gruppens hogste
verkstallande beslutsfattare. Gruppens VD har
identifierats som dess hogste verkstallande
beslutsfattare.

Tilldampningen av IFRS 8 har inte inneburit
nagon forandring i presentationen av segmenten
eftersom rorelsesegmenten, som féljs upp av
Gruppens hogste verkstéllande beslutsfattare,
Overensstdimmer med de segment som tidigare
utgjorde rorelsegrenar, dvs. affirsomradena.
Omrékning av tidigare perioder har darfor inte
behdvts goras.

De redovisningsprinciper som tillampas for
segmentrapporteringen éverensstdimmer med de
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principer som beskrivs i arsredovisningen for
2008.

Omarbetad IAS 23 Laneutgifter

Den omarbetade standarden kraver aktivering av
l&neutgifter direkt hanforliga till inkap,
uppférande och produktion av s.k. kvalificerade
tillgangar. Inférandet medfor byte av
redovisningsprincip fér Gruppen och ar
tillamplig pé kvalificerade tillgangar for vilka
aktivering av laneutgifter paborjas per eller efter
den 1 januari 2009. Bytet av princip har inte haft
nagon vasentlig effekt pa koncernredovisningen

Ovriga nya och &ndrade IFRS-standarder och
IFRIC-tolkningar

De dvriga nya eller reviderade IFRS-standarder
och IFRIC-tolkningar som har trétt i kraft sedan
den 1 januari 2009 har inte haft ndgon vasentlig
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

Risker och osékerhetsfaktorer

Efterfragan pa Atlas Copcos produkter och
tjdnster paverkas av forandringar i kundernas
investeringsplaner och produktionsnivaer.
Férsaljningsvolymer och rorelseresultatet
paverkas darfor av kunders férméga och vilja att
investera.

Finansiella risker

Atlas Copco genomférde ett upplaningsprogram
i flera valutor under det andra kvartalet av 2007
for att fa en mer effektiv kapitalstruktur. Den
hdgre skuldsattningen dkar exponeringen mot
ranteférandringar, medan uppléningen delvis
skyddar valutaexponeringen av nettotillgangar i
dotterforetag. Se &ven kommentarer pa den
nuvarande lanestrukturen pa sid 3.

Forvarv

Atlas Copco’s strategi ar att vaxa bade organiskt
och genom forvarv. Aven om Gruppen tidigare
visat en formaga att framgangsrikt integrera
forvarvade verksamheter, innebér integration av
nya enheter alltid vissa risker. Kostnader
relaterade till forvarven kan bli hdgre an vantat.

For ytterligare information om riskfaktorer, se
arsredovisningen 2008.

Stockholm den 27 april 2009

Atlas Copco AB

Gunnar Brock
VD och koncernchef
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Koncernens resultatrakning

3 manadertom

12 ménader tom

31mar 31mar| 3lmar 31mar 3ldec
MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Intakter 16577 17122 | 73632 67087 74177
Kostnad for salda varor -11135 -10670 | -48251 -42324 -A7 786
Bruttoresultat 5442 6452 | 25381 24763 26391
Marknadsféringskostnader -1850 -1761| -7503 -6829 -7414
Administrationskostnader -1 005 -965 | -3954 -3698 -3914
Forsknings- och utvecklingskostnader -372 -364 | -1481 -1350 -1473
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader -43 -114 287 -113 216
Rorelseresultat 2172 3248 | 12730 12773 13806
- 1 % av intakterna 13.1 19.0 17.3 19.0 18.6
Finansnetto -378 -222 -850  -1690 -694
Resultat fore skatt 1794 3026 | 11830 11083 13112
- 1 % av intakterna 10.8 17.7 16.1 16.5 17.7
Inkomstskatt -416 -834 | -2688 -3248 -3106
Resultat fran kvarvarande verksamheter 1378 2192 9192 7835 10006
Resultat fran avvecklade verksamheter,
netto efter skatt - 184 - 184 184
Periodens resultat 1378 2376 9192 8019 10190
Periodens resultat hanforligt till
- &gare till moderforetaget 1372 2 368 9161 7987 10157
- minoritetsintressen 6 8 31 32 33
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1.13 1.94 7.52 6.54 8.33
- varav kvarvarande verksamheter 1.13 1.79 752 6.39 8.18
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1.13 1.94 7.52 6.54 8.33
Genomsnittligt antal aktier
fore utspadning, miljoner 12159 12208 | 12179 12208 1219.1
Genomsnittligt antal aktier
efter utspadning, miljoner 12162 12217 | 12184 12221 12198
Nyckeltal, inklusive avvecklade verksamheter
Eget kapital per aktie, vid periodens slut, SEK 21 13 20
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, 12 man. varde, % 29 31 34
Avkastning pa eget kapital efter skatt, 12 man. vérde, % 46 44 58
Skuldsattningsgrad, vid periodens slut, % 74 112 91
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 33 27 32
Antal anstallda, vid periodens slut 31984 33523 34043
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Koncernens rapport 6ver totalresultat
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3 manadertom

12 ménader tom

31mar 31 mar 31 mar 31 mar 31 dec

MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Periodens resultat 1378 2376 9192 8019 10 190
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser utlandsverksamheter 658 -547 6 969 268 5764
- realiserat och omklassificerat till

resultatrakningen - - -850 - -850
Sakring av nettoinvestering i
utlandsverksamheter -63 -26 -3 469 -624 -3432
- realiserat och omklassificerat till

resultatrakningen - - 656 - 656
Kassaflodesséakringar 248 26 -170 -60 -392
Finansiella tillgangar som kan siljas -245 -185 -341 195 -281
- realiserat och omklassificerat till

resultatrakningen - - -33 -15 -33
Skatt hanforlig till komponenter avseende
Ovrigt totalresultat -21 -83 2435 8 2373
Skatt hé&nforlig till komponenter avseende
Ovrigt totalresultat, omklassificerat till
resultatrdkningen - - -749 - -749
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter
skatt 577 -815 4 448 -228 3056
Periodens totalresultat 1955 1561 13 640 7791 13 246
Totalresultat hanforligt till
- &gare till moderforetaget 1946 1564 13594 7769 13212
- minoritets intressen 9 -3 46 22 34
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Koncernens balansrdkning
MSEK 31 mar 2009 31 dec 2008 31 mar 2008
Immateriella anlaggningstillgangar 13208 12 916 11 475
Hyresmaskiner 2344 2282 1712
Ovriga materiella anlaggningstillgéngar 6 517 6 353 4914
Finansiella tillgdngar och 6vriga fordringar 5027 5287 3827
Uppskjutna skattefordringar 2777 2690 610
Summa anlaggningstillgadngar 29873 29528 22 538
Varulager 17 000 17 106 13721
Kundfordringar och 6vriga fordringar 20513 21 603 17 737
Ovriga finansiella omsattningstillgangar 1780 1659 1265
Likvida medel 8336 5 455 3975
Tillgdngar som innehas for forséljning 38 43 -
Summa omsattningstillgangar 47 667 45 866 36 698
SUMMA TILLGANGAR* 77 540 75 394 59 236
Eget kapital hanforligt till agare till moderforetaget 25578 23 627 16 068
Minoritetsintressen 151 141 113
SUMMA EGET KAPITAL 25729 23 768 16 181
Réntebdrande skulder 27 581 26 997 19792
Ersattningar efter avslutad anstallning 1944 1922 1671
Ovriga skulder och avséttningar 711 660 622
Uppskjutna skatteskulder 144 155 719
Summa langfristiga skulder 30380 29734 22 804
Réntebarande skulder 1294 1485 2309
Leverantorsskulder och évriga skulder 18 786 19 033 17 041
Avséttningar 1351 1374 901
Summa kortfristiga skulder 21431 21892 20 251
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 77 540 75 394 59 236

* Den stora 6kningen i summa tillgangar forklaras delvis av valutaomrakningseffekter som har
paverkat raden med cirka MSEK 9 000 sedan mars 2008.
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Koncernens foréndring av eget kapital
Eget kapital hanforligt till
Agare till Summa
moder-  Minoritets- eget
MSEK foretaget intressen kapital
Vid arets borjan, 1 januari 2008 14 524 116 14 640
Forandring av eget kapital for perioden
Utdelningar -3 662 -5 -3 667
Aterkdp av egna aktier -453 - -453
Forvarv av minoritetsagda aktier i dotterféretag 1 -4 -3
Aktierelaterade erséttningar, reglerade med
egetkapitalinstrument 5 - 5
Periodens totalresultat 13212 34 13 246
Vid arets slut, 31 december 2008 23 627 141 23 768
Eget kapital hanforligt till
Agare till Summa
moder-  Minoritets- eget
MSEK foretaget intressen kapital
Vid arets borjan, 1 januari 2009 23 627 141 23 768
Forandring av eget kapital for perioden
Forvarv av minoritetsagda aktier i dotterféretag - 1 1
Aktierelaterade ersattningar, reglerade med
egetkapitalinstrument 5 - 5
Periodens totalresultat 1946 9 1955
Vid arets slut, 31 mars 2009 25578 151 25729
Eget kapital hanforligt till
Agare till Summa
moder-  Minoritets- eget
MSEK foretaget intressen kapital
Vid arets bérjan, 1 januari 2008 14 524 116 14 640
Forandring av eget kapital for perioden
Aterkop av egna aktier 221 - Al
Aktierelaterade ersattningar, reglerade med
egetkapitalinstrument 1 - 1
Periodens totalresultat 1564 -3 1561
Vid arets slut, 31 mars 2008 16 068 113 16 181
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Koncernens kassaflédesanalys, inklusive avvecklade verksamheter

januari — mars

MSEK 2009 2008
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 2172 3248
Justering for av- och nedskrivningar (se nedan) 616 469
Justering for realisationsresultat m m -109 75
Kassamassigt rorelsedverskott 2679 3792
Finansnetto, erhallet/betalt 36 114
Betald skatt -418 -602
Forandring av rorelsekapital 1394 -1 625
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 3691 1679
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i hyresmaskiner -201 -191
Investeringar i évriga materiella

anlaggningstillgangar -291 -352
Forsaljning av hyresmaskiner 110 122
Forsaljning av 6vriga materiella

anlaggningstillgangar 19 5
Investeringar i immateriella tillgangar -192 -164
Forsaljning av immateriella tillgangar 2 -
Forvarv av dotterforetag -142 -4
Awvyttring av dotterforetag - 91
Ovriga investeringar, netto 125 -199
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -570 -692*

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Aterkdp av egna aktier - 221
Forandring av rantebarande skulder -315 -358
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -315 -379
Periodens nettokassaflode 2 806 608
Likvida medel vid periodens bérjan 5455 3473
Valutakursdifferens i likvida medel 75 -106
Likvida medel vid periodens slut 8 336 3975

* Inkluderar betald skatt och kostnader relaterade till avyttringen av maskinuthyrningsverksamheten pa -41.

Av- och nedskrivningar

Hyresmaskiner 181 135
Ovriga materiella anlaggningstillgéngar 254 198
Immateriella tillgangar 181 136

Berdkning av operativt kassaflode

januari — mars

MSEK 2009 2008
Periodens nettokassaflode 2 806 608
Aterfor

- Forandring av rantebarande skulder 315 358
- Aterkép och inlésen av aktier - 21
- Forvérv och avyttringar 142 -87
- Sékringar av eget kapital i finansnettot -412 -

Operativt kassaflode 2851 900
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Intékter per segment

2008 2009
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1
Kompressorteknik 8 053 8 640 9028 9 866 8 360
- varav externa 7967 8544 8937 9777 8292
- varav interna 86 96 91 89 68
Anldggnings- och gruvteknik 7344 8 567 7742 8 007 6 816
- varav externa 7304 8474 7681 7917 6 785
- varav interna 40 93 61 90 31
Industriteknik 1825 1836 1788 2001 1483
- varav externa 1819 1829 1783 1995 1478
- varav interna 6 7 5 6 5
Gruppgemensamma funktioner/
Elimineringar -100 -159 -118 -143 -82
Atlas Copco-gruppen 17122 18884 18440 19731 16577

Rorelseresultat per segment

2008 2009
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1
Kompressorteknik 1643 1711 1921 2016 1384
- 1 % av intakterna 204 19.8 21.3 204 16.6
Anléggnings- och gruvteknik 1252 1615 1455 1280 868
- i1 % av intakterna 17.0 18.9 18.8 16.0 12.7
Industriteknik 412 318 337 261 76
- i % av intakterna 22.6 17.3 18.8 13.0 5.1
Gruppgemensamma funktioner/
Elimineringar -59 -14 -73 -269 -156
Rorelseresultat 3248 3630 3640 3288 2172
- i % av intakterna 19.0 19.2 19.7 16.7 13.1
Finansnetto -222 -276 -416 220 -378
Resultat fore skatt 3026 3354 3224 3508 1794
- i % av intakterna 17.7 17.8 17.5 17.8 10.8
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Forvarv och avyttringar 2008 — 2009
Intakter Antal
Datum Forvarv Affarsomrade MSEK*  anstéllda*
1 apr 2009 Focus och Anléggnings- och 93 104
Prisma gruvteknik
12 jan 2009 Compressor Kompressorteknik 40 39
Engineering -
distributor i UK
20 nov 2008**  Aggreko Kompressorteknik 91 25
European Rental
8 aug 2008 Industrial Industriteknik 61
Power Sales —
distributor
23 maj 2008 Tva Kompressorteknik 60
distributorer i
USA
2 maj 2008 Hurricane och Kompressorteknik 146 90
Grimmer
30 apr 2008 Fluidcon Anldggnings- och 68 223
gruvteknik
13 feb 2008 Kompressorteknik 130 92

* Arliga intakter och antal anstallda vid tiden for forvarvet/avyttringen. For tidigare Atlas Copco-
distributorer anges inte intakter. Da forvarven ar relativt sma specificeras inte dessa enligt IFRS 3 i denna
delarsrapport. Arsredovisningen 2009 kommer att inkludera dessa for forvary som genomférts under 2009.
Se arsredovisningen 2008 for redovisning av forvarv och avyttringar som gjordes 2008.

** Egrvarvet slutfordes 1 mars 2009 efter godkannande av konkurrensmyndigheter i alla relevanta lander.
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Moderbolaget
Resultatrakning
januari — mars

MSEK 2009 2008
Administrationskostnader -65 -87
Ovriga rorelseintékter och rorelsekostnader 54 39
Rorelseresultat -11 -48
Finansiella intékter och kostnader -472 632
Resultat efter finansiella poster -483 584
Bokslutsdispositioner - 105
Resultat fore skatt -483 689
Inkomstskatt 145 161
Periodens resultat -338 850
Balansrakning

31 mar 31 dec 31 mar
MSEK 2009 2008 2008
Summa anlaggningstillgangar 93 387 93 055 97 236
Summa omséttningstillgangar 17732 15 654 9 566
SUMMA TILLGANGAR 111119 108709 106 802
Summa bundet eget kapital 5785 5785 5785
Summa fritt eget kapital 27101 27 475 29778
SUMMA EGET KAPITAL 32 886 33 260 35563
Obeskattade reserver - - 1073
Summa avséttningar 98 95 79
Summa langfristiga skulder 56 078 52 287 43 310
Summa kortfristiga skulder 22 057 23 067 26 777
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 111119 108709 106 802
Redovisningsprinciper Omrakning av jamforelsesiffror 2008
Atlas Copco AB ar moderbolag i Atlas Copco- Fran och med rakenskapsaret 2008 tillampas
gruppen. Atlas Copco AB har upprattat sin IFRIC 11, IFRS 2 — Transaktioner med egna
finansiella rapportering i enlighet med Ars- aktier, dven koncerninterna. | och med den
redovisningslagen och Radet for finansiell retroaktiva tillampningen av detta
rapporterings rekommendation RFR 2.2, tolkningsuttalande har administrations-
Redovisning for juridiska personer, som kostnaderna for perioden januari — mars 2008
redovisas i arsredovisningen 2008. omraknats med MSEK 17. Anlaggnings-

tillgdngarna har okats med motsvarande belopp.
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Moderbolaget

Fordelning av aktiekapital
Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till
MSEK 786 (786) férdelat enligt nedan:

Aktieslag Aktier
A-aktier 839 394 096
B-aktier 390 219 008
Totalt 1229 613 104

-varav A-aktier som innehas

av Atlas Copco -11 275 000
-varav B-aktier som innehas
av Atlas Copco -2 428 400
Totalt, netto efter aktier som
innehas av Atlas Copco 1215909 704

Atlas Copco har haft ett mandat att kopa tillbaka
maximalt 10% av det totala antalet aktier utgivna
av foretaget pA NASDAQ OMX Stockholm.
Mandatet godkandes pa arsstimman i april 2008
och var giltigt fram till arsstimman 2009. Under
det tredje kvartalet 2008 gjordes aktieaterkop for
det specifika syftet att tdcka atagandena for 2008
ars personaloptionsplan samt i samband med de
syntetiska aktier som erbjuds som en del av
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styrelsearvodet. Inga aterkdp gjordes under det
forsta kvartalet 2009. Bolagets nuvarande totala
innehav av egna aktier framgar av tabellen till
vanster. A-aktierna innehas for méjlig utdelning
for 2006, 2007 och 2008 ars personaloptions-
planer. De B-aktier som innehas kan avyttras
dver tiden for att tdcka kostnader relaterade till
personaloptionsprogrammen.

Risker och osakerhetsfaktorer
Finansiella risker

Atlas Copco genomforde ett obligations-
upplaningsprogram i flera valutor under andra
kvartalet 2007, for att fa en mer effektiv
kapitalstruktur. Den hdgre skuldsattningen dkar
exponeringen mot ranteférandringar, medan
uppléaningen delvis skyddar valutaexponeringen
av nettotillgangar i utlandska dotterforetag.

Narstaende parter

Inga vasentliga forandringar har skett for
Gruppen eller moderbolaget i relationer eller
transaktioner med nérstaende, jamfort med det
som beskrivits i arsredovisningen 2008.
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Finansiella mal

Det 6vergripande malet for Atlas Copco-gruppen
ar att vixa och uppna en avkastning pa sysselsatt
kapital som alltid 6verstiger Gruppens genom-
snittliga totala kapitalkostnad.

De finansiella malen ar:

e att uppna en arlig tillvéaxt pa 8%,

e att uppna en rorelsemarginal p& 15% och

e att utmana och kontinuerligt 6ka
rorelsekapitalets effektivitet, nar det géller
anlaggningstillgangar, lager, kundfordringar
och hyresflotta.

Detta resulterar i att aktiedgarvérde skapas och

Okar kontinuerligt.

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport dr framat-
blickande och det faktiska utfallet kan bli
vasentligt annorlunda. Férutom de faktorer som
sérskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vasentlig grad komma att paverkas av andra
faktorer som till exempel konjunktureffekter,
valutakurs- och rantefluktuationer, politiska
hé&ndelser, inverkan av konkurrerande produkter
och deras prissattning, produktutveckling,
kommersiella och tekniska svarigheter,
leverantorsstorningar och stora kundforluster.

Atlas Copco AB

Atlas Copco AB och dess dotterféretag bendmns
ibland Atlas Copco-gruppen, Gruppen eller Atlas
Copco. Aven Atlas Copco AB kallas ibland Atlas
Copco. Med varje hanvisning till styrelsen menas
styrelsen for Atlas Copco AB.
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For ytterligare information
Atlas Copco AB

105 23 Stockholm

Tel 08-743 8000, Fax 08-643 3718
Internet: www.atlascopco.com
Organisationsnummer: 556014-2720

Analytiker

Ingrid Andersson, Chef Investerarrelationer
Tel 08-743 8290, mobil 070-497 8290
ir@se.atlascopco.com

Media

Daniel Frykholm, Presschef

Tel 08-743 8060, mobil 070-865 8060
media@se.atlascopco.com

Telefonkonferens

En telefonkonferens pa engelska for att
kommentera resultatet ager rum den 27 april
klockan 15.00.

Ring in pa +44 (0)20 7806 1953 och uppge
kod 8344875.

For att underlatta att konferensen startar i rétt
tid, vénligen ring in 5-10 minuter fore utsatt
starttid.

Telefonkonferensen sands dven pa Internet i
realtid. Besok var hemsida for internetlank,
presentationsmaterial samt ytterligare informa-
tion: www.atlascopco.com/ir

En inspelning av telefonkonferensen ér till-
ganglig under 2 dagar pa +44 (0)20 7806 1970
med behdrighetskod 8344875#.

Rapport for andra kvartalet 2009
Rapporten for andra kvartalet publiceras den 17
juli 20009.



