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Delarsrapport per den 30 juni 2004 (ej sarskilt granskad av bolagets revisorer)

Kraftigt 6kad forséaljning och vinst

Ordervolymerna steg 11%, negativ valutaomrékningseffekt pa 4%.
Faktureringen uppgick till MSEK 12 079 (11 148), en 6kning pa 10% i volym.
Rorelsemarginalen 6kade till 13.3% (11.7).

Vinst efter finansiella poster steg 25% till MSEK 1 518 (1 212).

Nettovinsten steg till MSEK 1 014 (810).

Vinst per aktie var SEK 4.84 (3.87).

Operativt kassaflode uppgick till MSEK 821 (1 424).

Beslut fattat om att sdlja verksamheten for professionella elverktyg.

OBS: Samtliga siffror jamfoérs med andra kvartalet 2003 om inte annat anges. | rapporten anvands
genomgadende punkt *.” for att markera decimaler.

april — juni januari — juni

MSEK 2004 2003 % | 2004 2003 %
Orderingang 12599 11498 +10 | 24176 22401 +8
Fakturering 12079 11148 +8 | 22937 21548 +6
Rorelseresultat 1611 1306 +23 | 2923 2378 +23
- 1 % av faktureringen 13.3 11.7 12.7 11.0
Resultat efter finansiella poster 1518 1212 +25| 2729 2168 +26
- 1 % av faktureringen 12.6 10.9 11.9 10.1
Jamforelsestorande poster

Omstruktureringskostnader -15 -15 -29 -27
Periodens resultat 1014 810 +25| 1833 1446 +27
Resultat per aktie, SEK 4.84 3.87 +25 8.75 6.90 +27
Eget kapital/aktie, SEK 101 95
Avkastning pa sysselsatt kapital 19 13*
(12 manaders varde), %

* ExKlusive nedskrivning av goodwill.

Marknadsutsikter pa kort sikt
Den positiva utvecklingen av efterfragan pa Atlas Copcos produkter och tjanster vantas
fortsétta.

I Nordamerika véantas efterfragan fran tillverknings- och processindustrin 6ka, medan den
kommersiella byggsektorn tros vara i stort oférandrad. | Europa forvantas efterfragan
fortsatta stiga nagot och Osteuropa erbjuder fortfarande storst mojlighet for tillvaxt. Den
starka utvecklingen i Asien vantas fortsatta, dock i en lagre 6kningstakt &n under de
senaste kvartalen.
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Atlas Copco-gruppen

Halvarsresultat i sammandrag
Atlas Copco-gruppens orderingang for de forsta
sex manaderna 2004 steg 8% till MSEK 24 176
(22 401). Volymen for jamforbara enheter steg
11%, prisokningar tillférde 2% och strukturfor-
&ndringar 1%, medan den negativa valutaom-
rakningseffekten uppgick till 6%. Faktureringen
steg 6% till MSEK 22 937 (21 548), vilket
motsvarar 9% i volymtillvaxt.

Gruppens rorelseresultat steg 23% till MSEK
2 923 (2 378), vilket motsvarar en marginal pa
12.7% (11.0). De negativa effekterna av
forandringar i vaxelkurserna jamfort med

Utveckling under andra kvartalet
Marknadens utveckling
Efterfradgan pd Gruppens produkter och tjanster i
Nordamerika fortsatte forbattras. En 6kad
efterfragan fran tillverknings- och process-
industrin noterades for saval produktions-
relaterad utrustning och eftermarknadsprodukter
som for investeringsrelaterad utrustning. | USA
fortsatte aktiviteten inom det betydelsefulla
kommersiella byggsegmentet vara relativt
oférandrad, medan andra bygg- och
anlaggningssegment sdsom bostadsbyggande och
infrastruktur forbattrades. |1 likhet med forsta
kvartalet var efterfrdgan pa bygg- och
anlaggningsutrustning fran entreprendrer och
maskinuthyrningsféretag béattre an under
foregaende ar.

| Sydamerika fortsatte efterfragan genom-
gdende att forbattras. De flesta kundsegment,
inklusive gruv-, bygg- och anlédggnings- samt
tillverkningsindustrin efterfragade betydligt mer
utrusning och eftermarknadsprodukter.

Efterfragan fran tillverknings-, samt bygg-
och anl&ggningskunder i Europa fortsatte att 6ka
jamfort med foregdende ar. Efterfragan pa
industrikompressorer och portabla kompressorer,
borriggar, latt entreprenadutrustning och
relaterad eftermarknad var gynnsam, i synnerhet
i Syd- och Osteuropa. Andra lander i regionen,
sdsom Tyskland, Frankrike och de nordiska
landerna upplevde en nagot forbattrad efter-
frdgan medan utvecklingen i Storbritannien var
svagare. Efterfragan pa gruvutrustning fortsatte
vara stark, framst fran Osteuropa.

| Afrika/Mellandstern steg efterfragan
ytterligare, framst i Nord- och Centralafrika, men
aven i Mellandstern var efterfragan pa en god
niva.
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foregaende ar var cirka MSEK 425 for forsta
halvéret. Resultat efter finansiella poster uppgick
till MSEK 2 729 (2 168), en 6kning med 26%,
vilket motsvarar en marginal pa 11.9% (10.1).
Den negativa paverkan fran valutakursforand-
ringar pa vinst efter finansiella poster var cirka
MSEK 400 for de forsta sex manaderna.
Nettovinsten uppgick till MSEK 1 833
(1 446) eller SEK 8.75 (6.90) per aktie.
Det operativa kassaflodet fore férvarv och
utdelningar uppgick till MSEK 1 658 (2 615).

Den starka 6kningen av efterfragan fortsatte i
Asien. Nagra segment i den kinesiska ekonomin,
framst inom bygg- och anlaggningsindustrin,
visade tecken pa svagare tillvaxt, medan andra
fortsatte i god takt. Indien bekraftade den senaste
tidens positiva trend med betydande tillvaxt.
Australien hade ytterligare ett kvartal med
mycket positiv utveckling.

Orderingang och fakturering

april — juni
Orderingdng Fakturering

MSEK

2003 11 498 11148
Strukturférandring, % 1 1
Valuta, % -4 -4
Pris, % 2 2
Volym, % 11 10
Totalt, % 10 8
2004 12 599 12 079

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste juni juni
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 40 45
Sydamerika 4 3
Europa 35 35
Afrika/Mellandstern 6 5
Asien/Australien 15 12
100 100
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Resultat och l6nsamhet

Rérelseresultatet steg 23% till MSEK 1 611

(1 306) vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
13.3% (11.7). Forbéttringen orsakades av hdgre
ordervolymer, prisékningar och effektivitets-
vinster. Ogynnsamma forandringar i vaxel-
kurserna jamfort med foregdende ar fortsatte
paverka rorelseresultatet starkt negativt med
cirka MSEK 200. Rorelseresultatet inkluderade
omstruktureringskostnader pad MSEK 15 (15) for
affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik och
en positiv effekt pd& MSEK 7 fran en forandrad
redovisningsprincip som hanfors till formaner till
anstéllda (se nedan).

Finansnettot uppgick till MSEK -93 (-94),
varav nettorantekostnader svarade for MSEK
-101 (-97). Réntekostnaderna steg MSEK 7 som
ett resultat av den tidigare ndmnda férédndringen
av redovisningsprincip.

Vinst efter finansiella poster forbattrades
25% till MSEK 1 518 (1 212), till en marginal pa
12.6% (10.9). Nettoeffekterna fran valutakurs-
forandringar var cirka MSEK -190.

Nettovinsten uppgick till MSEK 1 014 (810)
eller SEK 4.84 (3.87) per aktie.

Avkastningen pa sysselsatt kapital de senaste
12 manaderna, fram till 30 juni 2004, var 19%
(13) och avkastningen pa eget kapital var 18%
(12). Gruppen anvénder for nérvarande en
sammanvagd genomsnittlig kapitalkostnad
(WACC) pa 8.7%, vilket motsvarar en
kapitalkostnad fore skatt pa cirka 13%.

Fakturering och resultat for Gruppen,
exklusive verksamhet under avyttring
Faktureringen, exklusive verksamheten for pro-
fessionella elverktyg, uppgick till MSEK 10 680
(9 700) under andra kvartalet. Rorelseresultatet
uppgick till MSEK 1 513 (1 221) vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 14.2% (12.6).
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna, till 30 juni 2004, var cirka 21%.

(Se aven sidan 6.)

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
forandring i rorelsekapital uppgick till MSEK
1 895 (1 664), vilket motsvarar 16% (15) av
Gruppens fakturering. Rorelsekapitalet 6kade
MSEK 26 (sjonk 626). En 6kning av kund-
fordringar i linje med den starka forséljnings-
tillvaxten motverkades i stor utstrdckning av en
Okning av leverantdrsskulder. Det totala
kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till MSEK 1 869 (2 290).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten,
netto, var MSEK -2 769 (-1 292), vilket
avspeglar forvarvet av Drilling Solutions fran
Ingersoll-Rand pd MUSD 195 (cirka MUSD 30
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relaterat till verksamheten i Indien, vilken
aterstar att betala under tredje kvartalet) samt en
okning av erséttningsinvesteringar i hyresflottan.
Det operativa kassaflodet fore forvarv och
utdelningar uppgick till MSEK 821 (1 424).

Nettoskuldsattning

Gruppens nettoskuldsattning, dvs skillnaden
mellan réntebdrande skulder och likvida medel,
uppgick till MSEK 10 346 (11 506), varav
MSEK 2 585 (1 819) var avséttning till pensioner
(se aven Ersattningar till anstallda nedan).
Skuldsattningsgraden, dvs nettoskuldsattningen i
relation till eget kapital var 49% (58).

Ersattningar till anstéllda

Frén den 1 januari 2004 inforde Gruppen den nya
svenska redovisningsrekommendationen RR 29
“Ersattningar till anstallda”, som &r baserad pa
den Internationella redovisningsstandarden

IAS 19. Engangseffekten pa denna forandring
hanfors direkt till eget kapital i enlighet med

RR 5 “Redovisning av byte av redovisnings-
princip” och hade ingen paverkan pa kassaflodet.
Den negativa engangseffekten pa eget kapital,
netto efter skatt, uppgick till MSEK 424.
Bruttoeffekten pa avsattningar till pensioner var
MSEK 773. Redovisningsférandringen hade
ingen nettoeffekt pa resultatrakningen.

Detta &r redovisningsférandringar och
Gruppens forpliktelser vad géller pensionsforma-
ner och andra anstéllningsforméner paverkas
foljaktligen inte.

Asbestmal i USA
Den 30 juni 2004 ingick Atlas Copco i totalt 260
asbestmal med sammanlagt 27 350 individer som
karanden. Det ar viktigt att notera att i inte nagot
av dessa mal har en produkt fran Atlas Copco
identifierats. | samtliga fall finns flera svaranden,
i genomsnitt 137 foretag per mal.

Gruppen har inte ansett det vara nddvandigt
att redovisa nagra avsattningar eller ansvars-
forbindelser relaterat till dessa pagaende fall.

Anstéllda

Den 30 juni 2004 var antalet anstéllda 26 334
(25 633). For jamforbara enheter steg antalet
anstallda med 192 fran 30 juni 2003.

Fordelning av aktiekapital
Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till
MSEK 1 048 (1 048) fordelat enligt nedan:

Aktieslag Utestaende aktier
A-aktier 139 899 016
B-aktier 69 703 168
Totalt 209 602 184
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Kompressorteknik
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Affarsomradet Kompressorteknik bestér av fem divisioner inom produktomradena industrikompressorer,
portabla kompressorer, generatorer samt gas- och processkompressorer.

april — juni januari — juni
MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Orderingang 4776 4105 +16 9391 8153 +15
Fakturering 4549 3972 +15 8 665 7693 +13
Rorelseresultat 800 735 +9 1539 1416 +9
— i % av faktureringen 17.6 18.5 17.8 18.4
Avkastning pa sysselsatt kapital 67 69
(12 ménaders varde), %

o Fortsatt stark tillvéxt i ordervolym.

e  Samtliga regioner uppnédde tvasiffrig tillvéxt.

e Rorelseresultatet steg 9%, marginalen paverkades negativt av valuta och forsaljningsmix.

Orderingang och fakturering

april — juni

MSEK Orderingdng Fakturering
2003 4105 3972
Strukturférandring, % 1 1
Valuta, % -3 -3
Pris, % 1 1
Volym, % 17 15
Totalt, % 16 15
2004 4776 4549

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste juni juni
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 12 14
Sydamerika 4 4
Europa 50 52
Afrika/Mellandstern 7 6
Asien/Australien 27 24
100 100

Den starka ordertrenden fran arets borjan bekraf-
tades under andra kvartalet.

Orderingangen for stationara industrikom-
pressorer vaxte stadigt. Standardiserade olje-
insprutade maskiner, som anvénds till ett brett
spektrum av industriapplikationer och av flera
kundsegment, hade ytterligare ett kvartal med
start tillvéxt i varldens samtliga regioner.
Forsaljningen av oljefria kompressorer steg
ocksa jamfort med foregdende ar, dock i en mer
mattfull takt. Eftermarknaden, med reservdelar,
tillbehdr och service, fortsatte att 6ka stadigt i
samtliga regioner, med stéd av nya innovativa

serviceprodukter och en 6kad lokal narvaro.
Férbattringen i ordervolym fér industrikompres-
sorer var val spridd geografiskt. | Europa hade
Osteuropa starkast utveckling, medan den var
svagare i Storbritannien och Italien. De flesta
andra lander noterade en positiv utveckling.

Gas- och processkompressorer hade en stadig
och hog orderingang under kvartalet.

Orderingangen fér smé och medelstora
portabla kompressorer, vilka framst tjanar bygg-
och anl&ggningsrelaterade kunder genom uthyr-
ningsforetag och distributérer, upprepade de
senaste kvartalens starka tillvaxt. Aven stora
portabla kompressorer och generatorer noterade
betydande tillvaxt. Geografiskt var orderutveck-
lingen bast i Europa och USA. Savél verksam-
heten for specialuthyrning, med uthyrning av
portabla kompressorer och generatorer, som
eftermarknaden for portabla kompressorer
fortsatte 6ka i stadig takt.

Rorelseresultatet steg 9% till MSEK 800
(735), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa
17.6% (18.5). Marginalen paverkades av negativ
valutakursutveckling med narmare 2 procenten-
heter samt av en mindre gynnsam forséljnings-
mix. Den senare orsakades framst av en hdg
andel maskinforséljning i relation till eftermark-
nadens fakturering. Effektivitetsforbattringar och
hdga volymer i fabrikerna hjalpte delvis till att
upphéva de negativa effekterna. Avkastning pa
sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna var
67% (69).
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Maskinuthyrning
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Affarsomradet Maskinuthyrning bestér av en division i Nordamerika som erbjuder maskinuthyrning och
service till bygg- och anlaggning samt tillverkningsindustrin.

april — juni januari — juni
MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Fakturering 2 669 2607 +2 5013 5102 -2
Rorelseresultat 360 212 +70 534 316 +69
— i % av faktureringen 13.5 8.1 10.7 6.2
Avkastning pa sysselsatt kapital 6 3*
(12 ménaders varde), %

* ExKlusive nedskrivning av goodwill.

e Hyresintdkterna steg 8% i USD, varav 6% bestod av prisokningar.
e Hyresflottans nyttjandegrad var 66% under kvartalet, vilket ar en ny rekordniva.
e Rorelsemarginalen steg kraftigt till 13.5% och avkastningen pa rorelsekapitalet uppgick till 13%.

Fakturering

april — juni

Fakturering Hyres-
MSEK totalt intakter
2003 2 607 1944
Strukturférandring, % 0 0
Valuta, % -8 -8
Pris, % 4 6
Volym, % 6 2
Totalt, % 2 0
2004 2 669 1946

Geografisk fordelning av fakturering

Affarsomradet Maskinuthyrning har all sin
fakturering i Nordamerika

Det betydelsefulla kommersiella byggsegmentet,
som motsvarar cirka 50% av den totala fakture-
ringen, var oférandrad jamfort med samma kvar-
tal foregdende &r och jamfort med det senaste
kvartalet. Bygg- och anlaggningsaktiviteten totalt
steg cirka 3%, padriven av bostadsbyggandet
men dven av ett dkat offentligt byggande.
Kapacitetsutnyttjandet inom tillverkningsindu-
strin, en indikator pa efterfragan fran industri-
kunder (cirka 35% av totalen) aterhamtar sig
gradvis fran laga nivaer, men var dnda
fortfarande under 78%.

Den totala faktureringen steg 2% till MSEK
2 669 (2 607), paverkad av en negativ valuta-
omrakningseffekt till SEK pa 8%. Hyresin-
tékterna, som svarar for 73% av den totala
faktureringen, steg 8% i USD, bestdende av en
6kning av hyrorna med 6% och en volymokning
pa 2%. Faktureringen for jamforbara depéer steg
11% och det totala antalet depaer var 481 (496 i
slutet av juni 2003). Forséljning av forbruknings-

varor, reservdelar och ny utrustning, som
motsvarar 12% av den totala faktureringen sjonk
3% i USD. Forsaljningen av begagnad
utrustning, som svarar for &terstdende 15%
faktureringen, steg 43% i USD.

Rorelseresultatet 6kade till MSEK 360 (212),
vilket motsvarar en marginal pd 13.5% (8.1).
Marginalférbéattringen orsakades av dkade
hyresvolymer, en fortsatt positiv utveckling av
hyresnivaerna, en okad forsaljning av begagnad
utrustning samt kostnadseffektiviseringar.
Rorelsens kostnader var mer eller mindre
oférandrade trots den hogre aktivitetsnivan.

Vinstmarginalen fére icke kassapaverkande
poster sdsom avskrivningar (EBITDA) steg till
31% (28).

Avkastningen pa sysselsatt kapital de senaste
12 ménaderna var 6% (3) medan avkastning pa
rorelsekapital (exklusive goodwill) steg till 13%
(8).

Hyresflottans nyttjandegrad forbattrades
ytterligare under kvartalet och var i snitt 66%,
den hogsta nivan som uppmatts ett kvartal.
Investeringar i flottan 6kade jamfért med
foregaende ar, vilket avspeglar den senaste
volymtillvaxten fér maskinuthyrning, den dkade
forsaljningen av begagnad utrustning och flottans
héga nyttjandegrad. Hyresflottans anskaffnings-
varde var 3% lagre dn foregaende ar och flottans
genomsnittsalder cirka 3.5 ar.

Det operativa kassaflodet fortsatte vara starkt
trots tillvéxten i volym. Resultatforbattringen och
ett fortsatt gott arbete med kundfordringar var de
frémsta orsakerna till den starka kassagenere-
ringen.

Det totala antalet anstallda den 30 juni 2004
var 5 162 (5 325), en minskning med 3%.
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Industriteknik
Affarsomradet Industriteknik omfattar fyra divisioner inom produktomradena professionella elverktyg,
industriverktyg samt monteringssystem.

april — juni januari — juni
MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Orderingang 2732 2681 +2 5278 5217 +1
Fakturering 2 650 2631 +1 5096 5053 +1
Rorelseresultat 302 262 +15 573 446 +28
— i % av faktureringen 11.4 10.0 11.2 8.8
Avkastning pa sysselsatt kapital 18 15
(12 ménaders varde), %

o  Stark tillvaxt for industriverktyg i Nordamerika.

e Rorelsemarginalen pa rekordhdga nivaer for att vara andra kvartalet.

e Beslut att avyttra elverktygsverksamheten.

Orderingang och fakturering

april — juni

MSEK Orderingdng Fakturering
2003 2 681 2631
Strukturférandring, % 0 0
Valuta, % -4 -4
Pris, % 0 0
Volym, % 6 5
Totalt, % 2 1
2004 2732 2 650

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste juni juni
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 50 53
Sydamerika 1 1
Europa 40 38
Afrika/Mellandstern 3 3
Asien/Australien 6 5
100 100

Den positiva utvecklingen av orderingangen for
industriverktyg och dess eftermarknad fortsatte
och orderingangen steg cirka 10%. Fordonsindu-
strin och i synnerhet tillverkningsindustrin visade
styrka. | Nordamerika, som svarar for cirka 25%
av industriverktygens forséljning, var utveck-
lingen stark pd samtliga omraden. | Europa, som
svarar for mer &n hélften av forséljningen, var
tillvaxten ndgot mer modest. Osteuropa och
Spanien visade starkast utveckling och
forsaljningen steg aven i Tyskland och Norden.
Tillvéxten var stark i hela Asien, medan
Afrika/Mellandstern och Australien noterade en
nedgang.

Ordervolymerna for professionella elverktyg,
som framst anvands inom bygg- och anlégg-
ningsindustrin och for installationsarbeten, steg
nagot. | Nordamerika fortsatte volymerna att

stiga, med stark forséljning till industridistribu-
torer, medan forsaljningen sjonk till
byggvaruhus. | Europa sjonk volymerna
marginellt och avspeglade den svaga efterfragan
pa manga betydelsefulla marknader.
Tillbehorsverksamheten fortsatte att utvecklas
gynnsamt pa samtliga marknader.

Rérelseresultatet steg 15% till MSEK 302
(262), vilket motsvarar en marginal pa 11.4%
(10.0). Marginalforbattringen ar framst ett
resultat av hogre volymer, en gynnsam
forsaljningsmix och nyligen genomférda
omstruktureringar av tillverkningen. Avkastning
pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna
steg till 18% (15).

Verksamheter under avveckling

Planen att sdlja verksamheten for professionella
elverktyg, som bestar av tva divisioner inom
affarsomradet Industriteknik, tillkdnnagavs den
14 maj. Synergier mellan elverktygsverksam-
heten och industriverktyg ar begransad inom
distribution, tillverkning och produktutveckling.
Dessutom ar forsaljningsprocessen annorlunda:
medan elverktygsdivisionerna saljer till
industridistributorer och aterforsaljare séljer
divisionerna inom industriverktyg direkt till
industrins slutanvéndare och endast i begransad
omfattning genom distributorer.

Orderingangen for denna verksamhet uppgick
till MSEK 1 398 under andra kvartalet och
MSEK 2 697 under arets forsta sex manader.
Faktureringen uppgick till MSEK 1 399 (1 448
foregdende ar) respektive MSEK 2 662 (2 746).
Rorelseresultatet, inklusive avskrivning av
goodwill, var MSEK 98 (85) under andra
kvartalet och MSEK 167 (116) for de forsta sex
manaderna. Avkastningen pa sysselsatt kapital de
senaste 12 manaderna var 7%.
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Anlaggnings- och gruvteknik
Affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik omfattar sju divisioner inom produktomradena
bergborrningsutrustning, bergborrverktyg, prospekterings-, entreprenad- och lastutrustning.

april — juni januari — juni
MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Orderingang 2 547 2184 +17 4722 4 057 +16
Fakturering 2 359 2003 +18 4383 3814 +15
Rorelseresultat* 231 151 +53 410 302 +36
— i % av faktureringen* 9.8 75 9.4 7.9
Avkastning pa sysselsatt kapital 20 16
(12 ménaders varde), %

* Inkluderar omstruktureringskostnader pa MSEK 15 (15) for april — juni och MSEK 29 (27) for januari —
juni. Justerade rorelsemarginaler var 10.4% (8.3) respektive 10.0% (8.6).

o  Stark efterfragan fran gruv- och anlaggningsindustrin, ordervolymerna dkade 14%.
e Rorelsemarginalen steg tack vare hogre faktureringsvolymer och effektivitetsforbattringar.
e Forvéarvet av Ingersoll-Rand Drilling Solutions slutférdes.

Orderingéng och fakturering

april — juni

MSEK Orderingdng Fakturering
2003 2184 2003
Strukturférandring, % 3 2
Valuta, % -2 -2
Pris, % 2 2
Volym, % 14 16
Totalt, % 17 18
2004 2 547 2 359

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste juni juni
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 16 17
Sydamerika 9 8
Europa 41 44
Afrika/Mellandstern 14 14
Asien/Australien 20 17
100 100

Den starka efterfragan fran gruvindustrin
fortsatte. Volymutvecklingen var positiv inom
samtliga produktomraden, inklusive prospek-
teringsborrning, eftermarknad och foérbruknings-
varor. Samtliga storre geografiska marknader
noterade en 6kad orderingang, utom Sydafrika
dar den lokala valutans forstarkning paverkade
gruvinvesteringarna negativt. Bast utveckling
noterades i Australien och i Sydamerika.

Den okade efterfragan pé entreprenad-
utrustning som noterades under det férsta

kvartalet fortsatte. Forsaljningen av latt
entreprenadutrustning och ovanjordsriggar till
stenbrott och infrastrukturprojekt steg betydligt.
Aven efterfragan pa borriggar for tunnelprojekt
var god. Efterfragan forbattrades i Vasteuropa,
som &r den mest betydelsefulla regionen, med
tillvaxt pa nastan alla marknader. Tillvaxten i
USA var ocksé stark och Asien fortsatte
utvecklas gynnsamt.

P& Bauma-massan i Tyskland i april presen-
terades en ny 30kW bergborr med éverlagsen
prestanda for tunnelapplikationer.

Flytten av lastvagnsverksamheten fran USA
till Orebro, slutférdes som planerat och till de
uppskattade kostnaderna pa MSEK 150.

Merparten av forvérvet av Ingersoll-Rand
Drilling Solutions slutférdes den 30 juni. Hela
transaktionen varderas till MSEK 1 700 (MUSD
225) inklusive tillgdngarna i Indien (MUSD 30),
dock véntas denna del av transaktionen slutforas
under tredje kvartalet 2004. Verksamheten har en
arlig omséttning pa cirka MSEK 2 200 (MUSD
300) och 950 anstallda. Till foljd av férvarvet
skapades en ny division, Atlas Copco Drilling
Solutions.

Rorelseresultatet steg 53% till MSEK 231
(151). Exklusive omstruktureringkostnader pa
MSEK 15 (15) 6kade marginalen till 10.4%
(8.3). Resultatforbattringen berodde framst pa
hogre fakturering, prisdkningar och effektivitets-
forbatringar. Avkastning pa sysselsatt kapital de
senaste 12 méanaderna var 20% (16).
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Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt
(Publicerades den 27 april 2004)

Den positiva utvecklingen av efterfragan pa
Atlas Copcos produkter och tjanster véantas
fortsétta.

Tillverknings- och processindustrin férvantas
fortsatta dka sina investeringar och efterfréga
mer eftermarknadsprodukter och -tjanster. Den
senaste tidens forbattring av efterfragan pa
entreprenadutrustning vantas fortsatta, &ven om
aktivitetsnivan i den viktiga kommersiella
byggsektorn i USA tros vara i stort sett
oférandrad. Efterfragan fran gruvindustrin
forvéntas vara fortsatt hog.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats i enlighet med
Redovisningsradets Rekommendation RR 20
Delérsrapportering. RR 19 kraver att detaljerad
information tillkannages for sa kallade
Verksamheter under avveckling. Den planerade

Stockholm, 16 juli 2004

Atlas Copco AB
(publ)

Gunnar Brock
VD och koncernchef
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avyttringen av verksamheten med professionella
elverktyg anses inte vara betydande for Gruppen
som helhet. Féljaktligen har endast selektiv
information om verksamheten angivits i denna
rapport.

Den 1 januari 2004 implementerade Gruppen
den nya svenska redovisningsrekommendationen
RR 29 Ersittningar till anstéillda. Ovriga
redovisningsprinciper &r i enlighet med de som
redovisats i arsredovisningen 2003, not 1.

Gruppen skriver av goodwill fran stora,
strategiska forvarv i USA over en 40-arsperiod.
Om avskrivning for dessa forvarv istéllet skulle
ha skett dver en 20-arsperiod hade andelen eget
kapital uppgatt till cirka 41.9% (redovisat 43.1)
och vinst per aktie cirka SEK 4.51 (redovisat
4.84). | enlighet med den nya redovisnings-
rekommendationen IFRS 3 kommer goodwill
inte att skrivas av fran den 1 januari 2005, utan
ett eventuellt nedskrivningsbehov ska prévas
minst en gang om aret.
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Resultatrakning

3 manadertom 6 manader to m 12 méanadertom
30 juni 30 juni 30 juni

2004 2003 2004 2003 2004 2003 2003
MSEK *  redovisat
Fakturering 12079 11148 | 22937 21548 | 46008 45370 45370
Kostnad for salda varor -8129  -7706 | -15495 -14831 | -31304 -31202 -31202
Bruttoresultat 3950 3442 7 442 6717 | 14704 14168 14168
Marknadsféringskostnader -1265 -1201| -2469 -2401 | -4832 -4826 -4826
Administrationskostnader -685 -668 | -1397 -1401 | -2783 -3006 -3006
Forsknings- och utvecklingskostn. -276 -217 -494 -449 -923 -920 -920
Avskrivning av goodwill -112 -117 -223 -233 -453 -526 -526
Nedskrivning av goodwill - - - - - - -6950
Rorelsens dvriga intikter och -1 67 64 145 142 279 279
kostnader
Rorelseresultat 1611 1306 2923 2378 5855 5169 -1781
- 1 % av faktureringen 13.3 11.7 12.7 11.0 12.7 11.4
Finansiella intdkter och kostnader -93 -94 -194 -210 -381 -506 -506
Resultat efter finansiella poster 1518 1212 2729 2168 5474 4663 -2287
- i % av faktureringen 12.6 10.9 11.9 10.1 11.9 10.3
Skatter -501 -398 -889 -710 | -1798 -1530 -1378
Minoritetsintressen -3 -4 -7 -12 -15 -39 -39
Periodens resultat 1014 810 1833 1446 3661 3094 -3704
Resultat per aktie fore och efter 4.84 3.87 8.75 6.90 17.47 14.76  -17.67
utspadning, SEK
Genomsnittligt antal aktier, milj. 209.6 209.6 209.6 209.6 209.6 209.6 209.6
Nyckeltal
Eget kapital/aktie, vid periodens slut, SEK 101 121 95
Avkastning pa sysselsatt kapital fére skatt, 12 man. vérde, % 19 13 -4
Avkastning pa eget kapital efter skatt, 12 man. varde, % 18 12 -18
Skuldséttningsgrad, vid periodens slut, % 49 45 58
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 43 49 43
Antal anstallda, vid periodens slut 26334 25633 25633

* Exklusive nedskrivning av goodwill.
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Balansrakning
MSEK 30 juni 2004 31 dec 2003 30 juni 2003
Immateriella anlaggningstillgangar 11988 11276 12 241
Materiella anlaggningstillgangar

Hyresmaskiner 10 161 9127 10 317

Ovriga materiella anlaggningstillgéngar 4151 3971 4178
Finansiella anlaggningstillgangar 2217 1770 2 067
Anlaggningstillgangar 28 517 26 144 28 803
Varulager 6715 5412 6129
Kortfristiga fordringar 11516 10128 10 222
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 2415 4178 1434
Omsattningstillgdngar 20 646 19718 17 785
Summa tillgangar 49163 45 862 46 588
Eget kapital 21 147 21015 19 906
Minoritetsintressen 65 53 51
Avsittningar

Réntebdrande avsattningar 2 585 1792 1819

Icke réantebdrande avséattningar 4 452 4175 4491
Léngfristiga skulder

Réntebarande skulder 7195 6 957 10 136

Icke réntebarande skulder 118 191 186
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 2981 3042 985

Icke réntebérande skulder 10 620 8 637 9014
Summa eget kapital och skulder 49 163 45 862 46 588
Rantebarande skulder och avsattningar 12 761 11791 12 940
Icke réntebarande skulder och avsattningar 15190 13003 13691
Foérandring av eget kapital

jan —jun jan —dec jan —jun

MSEK 2004 2003 2003
Vid arets bérjan 21 015 20 194 20 194
Forandring av redovisningsprincip* -424
Justerat varde vid arets borjan 20591
Utdelning till aktiedgare -1572 -1205 -1205
Avsittning for optionsprogram - 138 75
Periodens omrékningsdifferens 295 -1 386 -604
Periodens resultat 1833 3274 1446
Vid periodens slut 21147 21015 19 906

* Implementering av Erséttning till anstallda RR 29 / IAS 19
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Kassafl6desanalys

april — juni januari — juni
MSEK 2004 2003 2004 2003
Lopande verksamheten
Rorelseresultat 1611 1306 2923 2378
Aterlaggning av avskrivningar* 824 823 1605 1660
Aterlaggning av realisationsvinster m m -70 -61 -230 -116
Kassamassigt rdrelsedverskott 2 365 2 068 4298 3922
Finansnetto -93 -94 -194 -210
Utdelning fran intressebolag 1 1 1 1
Kassaflode fran Gvriga poster 22 39 -38 25
Betald skatt -400 -350 -734 -649
Forandring av rorelsekapital -26 626 -107 590
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1869 2290 3226 3679
Investeringsverksamheten
Investeringar i hyresmaskiner -1311 -987 -1978 -1 345
Investeringar i fastigheter och maskiner -204 -174 -357 -312
Forsaljning av hyresmaskiner 440 366 834 673
Férsaljning av fastigheter och maskiner 56 18 86 53
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -63 -84 -128 -155
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgangar - - 1 -
Forvarv av dotterforetag -1721 -426 -1731 -633
Ovriga investeringar, netto** 34 -5 -26 22
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 769 -1292 -3 299 -1 697
Finansieringsverksamheten
Betalda utdelningar -1573 -1218 -1575 -1218
Forandring av rantebarande skulder 40 172 -137 -632
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 533 -1 046 -1712 -1 850
Kassaflode efter finansiering -2 433 -48 -1785 132
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 4877 1516 4178 1356
Kassaflode efter finansiering -2 433 -48 -1785 132
Kursdifferens i likvida medel -29 -34 22 -54
Likvida medel vid periodens slut 2415 1434 2415 1434
* Aterlaggning av avskrivningar
Hyresmaskiner 475 485 932 987
Fastigheter och maskiner 195 204 377 408
Immateriella tillgangar 154 134 296 265
** varav till pensionsstiftelse -7 - -69 -
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Fakturering per affairsomrade
april — juni januari — juni
MSEK 2002 2003 2004 2002 2003 2004
Kompressorteknik 4039 3972 4 549 7824 7693 8 665
Maskinuthyrning 3357 2607 2 669 6 754 5102 5013
Industriteknik 2827 2631 2 650 5650 5053 5096
Anléggnings- och gruvteknik 1952 2003 2 359 3736 3814 4 383
Elimineringar -70 -65 -148 -224 -114 -220
Atlas Copco-gruppen 12 105 11148 12 079 23740 21548 22 937
2003 2004
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2
Kompressorteknik 3721 3972 4122 4230 4116 4549
Maskinuthyrning 2 495 2 607 2793 2519 2 344 2 669
Industriteknik 2422 2631 2690 2783 2 446 2 650
Anléggnings- och gruvteknik 1811 2003 2075 2 005 2024 2 359
Elimineringar -49 -65 -82 -64 -72 -148
Atlas Copco-gruppen 10 400 11148 11 598 11 473 10 858 12 079
Rorelseresultat per affarsomrade
april — juni januari — juni
MSEK 2002 2003 2004 2002 2003 2004
Kompressorteknik 771 735 800 1428 1416 1539
- i % av faktureringen 19.1 18.5 17.6 18.3 18.4 17.8
Maskinuthyrning 169 212 360 290 316 534
- i % av faktureringen 5.0 8.1 13.5 4.3 6.2 10.7
Industriteknik 188 262 302 436 446 573
- i % av faktureringen 6.7 10.0 114 7.7 8.8 11.2
Anlaggnings- och gruvteknik 203 151 231 389 302 410
- i % av faktureringen 10.4 7.5 9.8 10.4 7.9 9.4
Gruppgemensamma funktioner -60 -57 =77 -101 -114 -131
Elimineringar 33 3 -5 28 12 -2
Rorelseresultat 1304 1306 1611 2470 2378 2923
- i % av faktureringen 10.8 11.7 13.3 10.4 11.0 12.7
Finansiella intdkter och kostnader -230 -94 -93 -484 -210 -194
Resultat efter finansiella poster 1074 1212 1518 1986 2168 2729
- i % av faktureringen 8.9 10.9 12.6 8.4 10.1 11.9
2003 2004
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2
Kompressorteknik 681 735 766 780 739 800
- i % av faktureringen 18.3 185 18.6 18.4 18.0 17.6
Maskinuthyrning 104 212 286 235 174 360
- i % av faktureringen 4.2 8.1 10.2 9.3 7.4 135
Industriteknik 184 262 268 337 271 302
- i % av faktureringen 7.6 10.0 10.0 12.1 111 114
Anlaggnings- och gruvteknik 151 151 198 175 179 231
- i % av faktureringen 8.3 75 9.5 8.7 8.8 9.8
Gruppgemensamma funktioner -57 -57 -53 -67 -54 =77
Elimineringar 9 3 4 3 3 -5
Rorelseresultat 1072 1306 1469 1463 1312 1611
- i % av faktureringen 10.3 11.7 12.7 12.8 12.1 13.3
Finansiella intdkter och kostnader -116 -94 -101 -86 -101 -93
Resultat efter finansiella poster 956 1212 1368 1377 1211 1518

- i % av faktureringen 9.2 10.9 11.8 12.0 11.2 12.6
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Forvarv och avyttringar 2003-2004
Datum Forvarv Avyttringar Affarsomrade Oms* Antal
MSEK anstallda*
30 juni 2004 Ingersoll Rand Anléaggnings- 2 200 950
Drilling Solutions och gruvteknik
22 juni 2004 Guimera Kompressor- 147 132
teknik
31 okt 2003 Shenyang Rock Anlaggnings- 110 220
Drilling Machinery och gruvteknik
1 okt 2003 Professional Diamond Anléggnings- 90 60
Drilling Equipment + och gruvteknik
Mining Drilling
Services
8 aug 2003 Puska Pneumatic Kompressor- 100 25
teknik
4 april 2003 DreBo Industriteknik 230 160

* Arlig fakturering och antal anstallda vid tiden for forvérvet/avyttringen.

Finansiella mal

Det 6vergripande malet for Atlas Copco-gruppen
ar att vixa och uppna en avkastning pa sysselsatt
kapital som alltid 6verstiger Gruppens
genomsnittliga totala kapitalkostnad.

Nuvarande mélséttning &r:

e att uppna en arlig tillvaxt p& 8%,

e att uppna en rorelsemarginal p& 15% och

e att kontinuerligt 6ka rorelsekapitalets
effektivitet, dvs. anlaggningstillgangar,
lager, kundfordringar och hyresflottans
utnyttjandegrad.

Detta leder till att aktiedgarvarde skapas och okar
kontinuerligt.

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport ar
framétblickande och det faktiska utfallet kan bli
vasentligt annorlunda. Férutom de faktorer som
sérskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vasentlig grad komma att paverkas av andra
faktorer som till exempel konjunktureffekter,
valutakurs- och rantefluktuationer, politiska
risker, inverkan av konkurrerande produkter och
deras prisséttning, produktutveckling,
kommersiella och tekniska svarigheter,
leverantdrsstorningar och stora kundforluster.

Atlas Copco AB

Atlas Copco AB och dess dotterbolag bendmns
ibland Atlas Copco-gruppen, Gruppen eller Atlas
Copco. Aven Atlas Copco AB kallas ibland Atlas
Copco. Med varje hanvisning till styrelsen menas
styrelsen for Atlas Copco AB.

For ytterligare information

Atlas Copco AB

105 23 Stockholm

Tel: 08-743 8000, Fax: 08-644 9045
Internet: www.atlascopco-group.com
Organisationsnummer: 556014-2720

Analytiker

Mattias Olsson, Chef Investerarrelationer
Tel: 08-743 8291, Mobil: 070-518 8291
ir@se.atlascopco.com

Media
Cathrine Gustafsdahl, Informationschef
Tel: 08-743 8074, Mobil: 070-349 8074

Telefonkonferens

En telefonkonferens, som halls pé& engelska, for
att kommentera resultatet dger rum kl 15.00 den
16 juli 2004. For att delta, ring +44 (0)20 7784

1004.

For att underlatta att konferensen startar i rétt
tid, vanligen ring in till konferensen 5-10 minuter
fore utsatt starttid.

Telefonkonferensen kommer &ven att sandas
pa Internet i realtid. Véanligen besck var hemsida,
den engelska sektionen for Investor Relations,
for internetléank, presentationsmaterial samt

ytterligare information: www.atlascopco-

group.com/ir
En inspelning av telefonkonferensen kommer

att vara tillganglig under 2 dagar pé +44 (0) 20
7984 7578 kod 588522.

Kvartalsrapport per den 30 september 2004
Arets tredje kvartalsrapport publiceras den 22
oktober 2004.



