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Rekordhog vinst och fortsatt volymtillvaxt

Ordervolymerna steg 6%, negativ valutaomrakningseffekt pa 4%.
Faktureringen uppgick till MSEK 12 760 (11 598), en 6kning med 6% i volym.
Rorelsemarginalen 6kade till 15.4% (12.7).

Vinst efter finansiella poster steg 35% till MSEK 1 847 (1 368).

Nettovinsten steg till MSEK 1 229 (891).

Vinst per aktie var SEK 5.86 (4.25).

Operativt kassaflode uppgick till MSEK 1 647 (1 702).

Avtal om att sélja elverktygsverksamheten till Techtronic Industries i Hong
Kong.

OBS: Samtliga siffror jamfors med tredje kvartalet 2003 om inte annat anges. | rapporten anvands
genomgaende punkt *.”” for att markera decimaler.

juli — sept. jan. — sept.

MSEK 2004 2003 % | 2004 2003 %
Orderingang 12860 11607 +11 | 37036 34008 +9
Fakturering 12760 11598 +10 | 35697 33146 +8
Rorelseresultat 1969 1469 +34 | 4892 3847 +27
- 1 % av faktureringen 154 12.7 13.7 11.6
Resultat efter finansiella poster 1847 1368 +35| 4576 3536 +29
- i % av faktureringen 14.5 11.8 12.8 10.7
Jamforelsestorande poster

Omstruktureringskostnader -6 -12 -35 -39
Periodens resultat 1229 891 +38 | 3062 2337 +31
Resultat per aktie, SEK 5.86 4.25 +38 | 14.61 11.15 +31
Eget kapital/aktie, SEK 106 98
Avkastning pa sysselsatt kapital 20 16
(12 manaders vérde), %

Marknadsutsikter pa kort sikt

I Nordamerika véntas en forbattring av den kommersiella byggsektorn och efterfragan
fran tillverknings- och processindustrierna forvantas ligga kvar pa nuvarande gynnsamma
nivaer. Aven den totala efterfragan i Vasteuropa vantas forbli pd nuvarande niva, medan
Osteuropa fortfarande erbjuder bra tillvaxtmojligheter. Tillvaxten av efterfragan i Asien
tros fortsatta, dock i en lagre takt jamfort med de senaste kvartalen.
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Atlas Copco

Atlas Copco-gruppen

Nio mé&nader i sammandrag
Orderingangen for Atlas Copco-gruppen under
de forsta nio manaderna 2004 steg 9% till MSEK
37 036 (34 008). Volymen for jamforbara
enheter steg 9%, prisokningar tillférde 2% och
strukturférandringar 3%, medan den negativa
valutaomrakningseffekten uppgick till 5%.
Faktureringen steg 8% till MSEK 35 697
(33 146), vilket motsvarar 8% i volymtillvaxt.
Gruppens rorelseresultat steg 27% till MSEK
4 892 (3 847), vilket motsvarar en marginal pa
13.7% (11.6). De negativa effekterna av
forandringar i vaxelkurserna jamfort med
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foregaende ar var cirka MSEK 575 for de forsta
nio manaderna. Resultat efter finansiella poster
uppgick till MSEK 4 576 (3 536), en 6kning med
29%, vilket motsvarar en marginal pa 12.8%
(10.7). Den negativa paverkan fran valutakurs-
forandringar pé vinst efter finansiella poster var
cirka MSEK 550 for de forsta nio manaderna.
Nettovinsten uppgick till MSEK 3 062
(2 337) eller SEK 14.61 (11.15) per aktie.
Det operativa kassaflodet fore férvarv och
utdelningar uppgick till MSEK 3 305 (4 317).

Utvecklingen under tredje kvartalet
Marknadens utveckling

Efterfragan pa Gruppens produkter och tjanster i
Nordamerika fortsatte forbattras. En 6kad efter-
fragan fran tillverknings- och processindustrierna
noterades for ny utrustning och for eftermark-
nadsprodukter. Detta var framst relaterat till
dkade produktionsnivaer men aven till stérre
investeringsprojekt. Efter en period av stabil men
Iag aktivitet inom det betydelsefulla kommer-
siella byggsegmentet bérjade marknaden
forbattras, vilket gagnade efterfragan for maskin-
uthyrning. Andra bygg- och anldggningssegment,
sdsom bostadsbyggande och infrastruktur,
fortsatte att vaxa. Efterfragan fran den
nordamerikanska gruvindustrin var mycket stark.
Behovet av exempelvis borriggar, lastnings-
utrustning, service och forbrukningsvaror 6kade.

Den senaste tidens positiva efterfragetrend i
Sydamerika forstéarktes ytterligare under
kvartalet, framst markbart fran tillverknings- och
processindustrierna. Gruvindustrin fortsatte
investera i ny utrustning och efterfraga mer
eftermarknadsprodukter.

| Europa fortsatte efterfragan att forbattras i
en relativt blygsam men stadig takt. For industri-
och processkompressorer, industriverktyg samt
dessas eftermarknader var efterfragan god fran
tillverknings- och processindustrierna. Stark
utveckling syntes i Spanien, Osteuropa och
Beneluxregionen, medan efterfragan fran dessa
kundsegment i stora lander som Tyskland,
Frankrike och Italien fortsatte vara mer eller
mindre oférandrad. Efterfragan fran bygg- och
anléggningsindustrin planade ut jamfort med den
starka uppgang som synts de senaste kvartalen.
Regionens efterfragan pa gruvutrustning fortsatte
vara pa en god niva.

Den dvergripande utvecklingen av
efterfragan for regionen Afrika/Mellandstern
var svagt positiv. | Sydafrika fortsatte efterfragan
fran tillverknings- samt bygg- och anlaggnings-

industrierna vara gynnsam, medan efterfragan
fran gruvindustrin paverkades av begrénsade
investeringar. | Mellangstern var efterfrage-
trenden oftérandrad.

Efterfrdgan fortsatte stiga i Asien. Nagra
segment i den kinesiska ekonomin, framst bygg-
och anlaggningsindustrin, upplevde en klart
minskad aktivitet, vilket paverkade efterfragan
pa ny utrustning. Den totala efterfragan fortsatte
att vdxa i Kina, sa dven i Japan och Sydostasien.
I Indien fortsatte tillvaxten att vara mycket stark.
Australien hade ytterligare ett kvartal med
positiv utveckling.

Orderingang och fakturering

juli — september
Orderingdng Fakturering

MSEK

2003 11 607 11 598
Strukturférandring, % +7 +6
Valuta, % -4 -4
Pris, % +2 +2
Volym, % +6 +6
Totalt, % +11 +10
2004 12 860 12 760

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste september  september
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 40 43
Sydamerika 4 3
Europa 35 35
Afrika/Mellandstern 6 6
Asien/Australien 15 13
100 100
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Resultat och l6nsamhet

Rérelseresultatet steg 34% till MSEK 1 969

(1 469), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
15.4% (12.7). Forbéttringen gallde samtliga
affarsomraden och var i framst en effekt av hogre
ordervolymer, prisékningar och effektivitets-
vinster. Ogynnsamma forandringar i véxel-
kurserna jamfort med foregdende ar fortsatte
paverka rorelseresultatet negativt med cirka
MSEK 150. Den negativa effekten var delvis ett
resultat av en betydande I6nsamhetsforbattring
for den dollarbaserade maskinuthyrnings-
verksamheten. Rorelseresultatet inkluderade
omstruktureringskostnader pad MSEK 6 (12) for
affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik.

Finansnettot uppgick till MSEK -122 (-101),
varav nettoréntekostnader svarade for MSEK
-111 (-102).

Vinst efter finansiella poster forbattrades
35% till MSEK 1 847 (1 368), till en marginal pé
14.5% (11.8). Ogynnsamma forandringar i
véxelkurserna jamfort med foregéende ar
paverkade rorelseresultatet negativt med cirka
MSEK 150. Nettovinsten efter skatt uppgick till
MSEK 1 229 (891) eller SEK 5.86 (4.25) per
aktie.

Avkastningen pa sysselsatt kapital de senaste
12 manaderna, fram till 30 september 2004, var
20% (16) och avkastningen pé eget kapital var
19% (17). Gruppen anvander for ndrvarande en
sammanvagd genomsnittlig kapitalkostnad
(WACC) pa 8.7%, vilket motsvarar en
kapitalkostnad fore skatt pa cirka 13%.

Fakturering och resultat for Gruppen,
exklusive verksamhet under avyttring
Faktureringen, exklusive verksamheten for pro-
fessionella elverktyg, uppgick till MSEK 11 325
(10 110) under tredje kvartalet. Rorelseresultatet
uppgick till MSEK 1 867 (1 372), vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 16.5% (13.6).
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna, fram till 30 september 2004, var
cirka 22%. (Se dven sidan 6.)

Kassafléde och investeringar
Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
forandring i rorelsekapital uppgick till MSEK
2 380 (1 991), vilket motsvarar 19% (17) av
Gruppens fakturering. Rorelsekapitalet minskade
MSEK 403 (minskade 501). En 6kning av kund-
fordringar och lager, i enlighet med den starka
forsaljningstillvéxten, motverkades mer &n val av
Okade leverantdrsskulder. Det totala kassaflodet
fran den lopande verksamheten uppgick till
MSEK 2 783 (2 492).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten,
netto, var MSEK -1 929 (-839). Det operativa
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kassaflodet fore forvarv och utdelningar uppgick
till MSEK 1 647 (1 702).

Nettoskuldsattning

Gruppens nettoskuldséttning, dvs skillnaden
mellan réntebarande skulder och likvida medel,
uppgick till MSEK 9 223 (9 442), varav MSEK
2 563 (1 771) var avséttning till pensioner (se
aven Erséattningar till anstéllda nedan).
Skuldsattningsgraden, dvs nettoskuldsattningen i
relation till eget kapital var 41% (46).

Erséattningar till anstéallda

Den 1 januari 2004 inférde Gruppen den nya
svenska redovisningsrekommendationen RR 29
“Ersattningar till anstallda”, som &r baserad pa
den Internationella redovisningsstandarden

IAS 19. Engangseffekten pa denna forandring
hanfors direkt till eget kapital i enlighet med

RR 5 “Redovisning av byte av redovisnings-
princip” och hade ingen paverkan pa kassaflodet.
Den negativa engéangseffekten pa eget kapital,
netto efter skatt, uppgick till MSEK 424,
Bruttoeffekten pa avsattningar till pensioner var
MSEK 773. Redovisningsforandringen hade
ingen betydande nettoeffekt pa resultatrakningen.
Dessa &r redovisningsfordndringar och Gruppens
forpliktelser vad galler pensionsférmaner och
andra anstallningsférmaner paverkas foljaktligen
inte.

Asbestmal i USA
Den 30 september 2004 ingick Atlas Copco i
totalt 261 asbestmal med sammanlagt 27 398
individer som kéranden. Det &r viktigt att notera
att inte i nagot av dessa mal har en produkt fran
Atlas Copco identifierats. | samtliga fall finns
flera svaranden, i genomsnitt 137 foretag per
mal.

Gruppen har inte ansett det vara nddvandigt
att redovisa nagra avsattningar eller ansvars-
forbindelser relaterat till dessa pagaende fall.

Anstéllda

Den 30 september 2004 var antalet anstallda
27 843 (25 767). For jamforbara enheter steg
antalet anstallda med 400 fran 30 september
2003.

Fordelning av aktiekapital
Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till
MSEK 1 048 (1 048) fordelat enligt nedan:

Aktieslag Utestaende aktier
A-aktier 139 899 016
B-aktier 69 703 168
Totalt 209 602 184
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Kompressorteknik
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Affarsomradet Kompressorteknik bestér av fem divisioner inom produktomradena industrikompressorer,
portabla kompressorer, generatorer samt gas- och processkompressorer.

juli — september januari — september
MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Orderingang 4 565 4292 +6 13 956 12 445 +12
Fakturering 4525 4122 +10 13190 11815 +12
Rorelseresultat 874 766 +14 2413 2182 +11
— i % av faktureringen 19.3 18.6 18.3 18.5
Avkastning pa sysselsatt kapital 67 68
(12 ménaders varde), %

e Orderingangen kvar pa hoga nivaer och betydligt éver foregaende ars starka tredje kvartal.
o De flesta regioner hade en positiv utveckling: Kina noterade en avmattning av tillvéxten.
e Rorelsemarginalen 6ver 19%, med stéd av volym- och prisékningar.

Orderingang och fakturering

juli — september
Orderingdng Fakturering

MSEK

2003 4292 4122
Strukturférandring, % 0 +1
Valuta, % -2 -2
Pris, % +1 +1
Volym, % +7 +10
Totalt, % +6 +10
2004 4 565 4 525

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste september  september
12 méanaderna 2004 2003
Nordamerika 12 13
Sydamerika 5 4
Europa 50 51
Afrika/Mellandstern 6 6
Asien/Australien 27 25
100 100

Den starka efterfragan som funnits de senaste
kvartalen fortsatte d&ven denna period.
Orderingangen for stationara industrikom-
pressorer och for dess eftermarknad fortsatte att
vaxa stadigt i samtliga regioner. Oljeinsprutade
maskiner, som anvéands till ett brett spektrum av
industriapplikationer och av flera kundsegment,
visade vagen och noterade annu ett kvartal med
tvasiffrig volymtillvaxt. Férsaljningen av oljefria
kompressorer, som anvands i mer specialiserade
applikationer inom exempelvis elektronik-,
lakemedels-, textil- och livsmedelsindustrierna
steg ocksa, men i en nagot mer modest takt. Den
starkaste tillvaxten for industrikompressorer per
geografisk region noterades i Sydamerika och

Asien, trots en avmattning av tillvéaxttakten i
Kina. Aven Europa och Nordamerika visade
goda tillvaxttakter.

Foérsaljningen av gas- och processkomp-
ressorer steg jamfort med 2003, tack vare goda
ordernivaer i Europa och trots att tidigare ars
mycket stora order fran Kina inte upprepades
detta ar.

Orderingangen for portabla kompressorer
mattades av jamfort med den positiva utveck-
lingen under senaste perioderna och minskade
nagot i forhallande till foregéende ars starka
tredje kvartal. Aven forsaljningen av generatorer
var lagre an foregdende ar, som innehall
betydande storordrar fran Nordamerika och
Mellandéstern. Den specialiserade uthyrnings-
verksamheten, med uthyrning av portabla
kompressorer och generatorer, samt efter-
marknaden for portabla kompressorer fortsatte
stiga i stadig takt.

Vid kvartalets slut annonserades forvarvet av
Kolfor Plant Ltd. i Storbritannien. Kolfor &r ett
specialiserat service- och uthyrningsforetag for
olje- och gasindustrin. Foretaget har en arlig
omséttning pd MSEK 49 och 36 anstallda.

Rorelseresultatet steg 14% till MSEK 874
(766), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa
19.3% (18.6). Den forbattrade marginalen
berodde framst pa hogre faktureringsvolymer,
héjda priser och effektivitetsforbattringar. Den
negativa valutaeffekten pa marginalen var
mindre markbar &n under de senaste kvartalen.
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 67% (68).
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Affarsomradet Maskinuthyrning bestér av en division i Nordamerika som erbjuder maskinuthyrning och
service till bygg- och anlaggnings- samt tillverkningsindustrierna.

juli — september januari — september
MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Fakturering 2 836 2793 +2 7849 7 895 -1
Rorelseresultat 545 286 +91 1079 602 +79
— i % av faktureringen 19.2 10.2 13.7 7.6
Avkastning pa sysselsatt kapital 8 4
(12 ménaders varde), %

e Hyresintdkterna steg 11% i USD varav 7% bestod av hogre hyror.
e Hyresflottans nyttjandegrad nadde en ny rekordniva pa 70% under kvartalet.
e Rorelsemarginalen steg till rekordnivan 19.2% och avkastningen pa rorelsekapitalet uppgick till 16%.

Fakturering

juli — september
Fakturering Hyres-

MSEK totalt intakter
2003 2793 2119
Strukturférandring, % 0 0
Valuta, % -8 -8
Pris, % +5 +7
Volym, % +4 +4
Totalt, % +2 +3
2004 2 836 2173

Geografisk fordelning av fakturering

Affarsomradet Maskinuthyrning har all sin
fakturering i Nordamerika

Aktiviteten inom det kommersiella byggseg-
mentet, som motsvarar cirka 50% av den totala
faktureringen, borjade aterhamta sig under
kvartalet. Jamfort med foregaende ar steg
investeringarna inom detta segment med cirka
8% i juli-augusti, medan den totala bygg- och
anléggningsaktiviteten steg cirka 10%.
Kapacitetsutnyttjandet inom tillverkningsindu-
strin, en indikator pa efterfragan fran industri-
kunder (cirka 35% av totalen) steg nagot fran en
Iag niva.

Den totala faktureringen steg 2% till MSEK
2 836 (2 793), paverkad av en negativ valuta-
omrakningseffekt pa 8%. Hyresintakterna, som
svarar for 76% av den totala faktureringen, steg
11% i USD, bestaende av en 6kning av hyrorna
med 7% och en volymokning pa 4%. Fakture-
ringen for jamforbara depéer steg 13%. Det
totala antalet depéer var 475 (491 i slutet av
september 2003). Forsaljningen av begagnad
utrustning, som svarar for 12% av den totala
faktureringen, steg 20% i USD. Forsaljningen av
forbrukningsvaror, reservdelar och ny utrustning,
som svarar for aterstdende 12% av faktureringen,
sjonk 4% i USD. | enlighet med strategin att fa
organisationen fokuserad pa uthyrningsverksam-

heten skrevs en avsiktsforklaring om att avyttra
distributionsverksamheten IAT i Texas. Den
tillhér inte kdrnverksamheten, utan tillhanda-
héller verktyg och forbrukningsvaror for petro-
kemisk industri och har en arlig omsattning pa
cirka MUSD 50 (MSEK 375).

Rorelseresultatet 6kade till MSEK 545 (286),
vilket motsvarar en marginal pd 19.2% (10.2).
Marginalens kraftiga forbattring var resultatet av
Okad fakturering, effektivitetsforbattringar och
lagre kostnader. Den betydande havstangs-
effekten av 6kade hyresvolymer, den fortsatt
positiva utvecklingen av hyrorna och l&gre
rorelsekostnader bidrog alla till vinstékningen.
Rorelsekostnaderna minskade, daribland
formaner och forsakringskostnader, tack vare
fortsatt god kostnadskontroll och effektivitets-
forbattringar

Vinstmarginalen fore icke kassapaverkande
poster sdsom avskrivningar (EBITDA) steg till
37% (29).

Avkastningen pa sysselsatt kapital de senaste
12 ménaderna var 8% (4) medan avkastningen pa
rorelsekapital (exklusive goodwill) steg till 16%
9).

Hyresflottans nyttjandegrad forbattrades
ytterligare under kvartalet och var i snitt 70%,
den hogsta nivan som uppmatts ett kvartal.
Investeringar i flottan 6kade jamfért med
foregaende ar, vilket avspeglar den senaste tidens
volymtillvaxten for uthyrningen, en ékad
forsaljning av begagnad utrustning och flottans
hdga nyttjandegrad. Vid kvartalets slut var
hyresflottans anskaffhingsvarde 1% hdgre an
foregaende ar och flottans genomsnittsalder 3.4
ar.

Det operativa kassaflddet fortsatte vara starkt
trots tillvéxten i volym. Resultatférbattringen och
fortsatta kapitaleffektiviseringar motverkade
effekterna av de 6kade investeringarna i flottan.

Det totala antalet anstallda den 30 september
2004 var 5 128 (5 281), en minskning med 3%.
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Affarsomradet Industriteknik omfattar fyra divisioner inom produktomradena professionella elverktyg,

industriverktyg samt monteringssystem.

juli — september januari — september
MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Orderingang 2702 2 650 +2 7 980 7867 +1
Fakturering 2683 2690 0 7779 7743 0
Rorelseresultat 333 268 +24 906 714 +27
— i % av faktureringen 12.4 10.0 11.6 9.2
Avkastning pa sysselsatt kapital 19 15
(12 ménaders varde), %

o  Stark tillvaxt for industriverktyg, frimst i Nordamerika.
e Rekordhdg rorelsemarginal, med stod av en gynnsam forsaljningsmix.
e  Overenskommelse om att sélja elverktygsverksamheten till Techtronic Industries for MUSD 713

(MSEK 5 350).

Orderingang och fakturering

juli — september
Orderingdng Fakturering

MSEK

2003 2 650 2 690
Strukturférandring, % 0 0
Valuta, % -4 -4
Pris, % 0 0
Volym, % +6 +4
Totalt, % +2 0
2004 2702 2 683

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste september  september
12 méanaderna 2004 2003
Nordamerika 50 51
Sydamerika 1 1
Europa 41 39
Afrika/Mellandstern 2 3
Asien/Australien 6 6

100 100

Den positiva utvecklingen av orderingangen for
industriverktyg och dess eftermarknad fortsatte
och orderingangen steg cirka 10%. Efterfragan
var god frdn samtliga storre kundsegment:
fordonsindustrin, bilverkstader och verkstads-
industrin. Nordamerika, som svarar for cirka
25% av industriverktygens forsaljning, noterade
storst tillvaxt av samtliga regioner. | Europa, som
svarar for mer an hélften av forséljningen, var
tillvixten mer modest. Norden, Osteuropa och
Spanien hade bast utveckling medan resten av
regionen visade varierande resultat jamfort med
foregaende ar. Tillvéaxten var stark i Asien.
Orderingangen i Mellandstern sjonk fran
foregaende ars goda niva.

Ordervolymerna for professionella elverktyg,
som framst anvands inom bygg- och anlagg-

ningsindustrin och for installationsarbeten, steg
cirka 3% och priserna minskade marginellt.
Volymerna steg nagot i Nordamerika.
Férsaljningen till industridistributérer och
fackhandel fortsatte att utvecklas gynnsamt,
medan forséljningen till byggvaruhus sjonk. |
Europa steg ordervolymerna med mer &n de
genomsnittliga 3% och vénde de senaste
kvartalens negativa trend. Forsaljningen i dvriga
varlden steg i volym jamfért med foregaende ar,
dock fran en Iag niva. Tillbehdrsverksamheten
fortsatte visa god tillvixt pa de flesta marknader.

Rorelseresultatet steg 24% till MSEK 333
(268), vilket motsvarar en rekordhdg marginal pa
12.4% (10.0). Marginalforbattringen ar framst ett
resultat av hogre volymer, en gynnsam forsélj-
ningsmix och nyligen genomférda omstrukture-
ringar av tillverkningen. Avkastning pa sysselsatt
kapital de senaste 12 manaderna steg till 19%
(15).

Verksamheter under avveckling

Den 30 augusti kom Atlas Copco-gruppen
dverens om att sélja sin elverktygsverksamhet till
Techtronic Industries Co. Ltd. for totalt MUSD
713 (MSEK 5 350). Affaren véntas slutforas fore
arets slut.

Orderingangen for denna verksamhet uppgick
till MSEK 1 441 under tredje kvartalet och
MSEK 4 139 for arets forsta nio manader 2004.
Faktureringen for tredje kvartalet var MSEK
1 435 (1 488 foregéende ar) respektive MSEK
4 097 (4 234) for de forsta nio manaderna.
Rérelseresultatet, inklusive avskrivning av
goodwill, uppgick till MSEK 102 (97) for tredje
kvartalet och MSEK 269 (213) for de forsta nio
manaderna. Avkastningen pé sysselsatt kapital de
senaste 12 manaderna var 7%.
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Anlaggnings- och gruvteknik
Affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik omfattar sju divisioner inom produktomradena
bergborrningsutrustning, bergborrverktyg, prospekterings-, entreprenad- och lastutrustning.

juli — september januari — september
MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Orderingang 2881 1956 +47 7603 6013 +26
Fakturering 2 827 2075 +36 7210 5889 +22
Rorelseresultat* 297 198 +50 707 500 +41
— i % av faktureringen* 10.5 9.5 9.8 8.5
Avkastning pa sysselsatt kapital 20 17

(12 ménaders varde), %

* Inkluderar omstruktureringskostnader pa MSEK 6 (12) for juli — september och MSEK 35 (39) for januari
— september. Justerade rorelsemarginaler var 10.7% (10.1) respektive 10.3% (9.2).

e Ordervolymerna steg 9%, med stod av fortsatt stark efterfrdgan fran gruvindustrin.
e Rorelsemarginalen steg tack vare hogre faktureringsvolymer och effektivitetsforbattringar.
e Forvérv av Baker Hughes Mining Tools i USA och Rotex i Finland.

Orderingéng och fakturering

juli — september
Orderingdng Fakturering

MSEK

2003 1956 2075
Strukturfoérandring, % +37 +30
Valuta, % -1 -1
Pris, % +2 +2
Volym, % +9 +6
Totalt, % +47 +36
2004 2881 2 827

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste september  september
12 méanaderna 2004 2003
Nordamerika 19 17
Sydamerika 9 8
Europa 38 43
Afrika/Mellandstern 13 14
Asien/Australien 21 18
100 100

Den starka efterfragan fran gruvindustrin fort-
satte. Jamfort med foregaende ar steg volymerna
for jamforbara enheter inom samtliga produkt-
omraden: borriggar for gruvor och dagbrott,
lastutrustning, forbrukningsvaror och eftermark-
nad. Utvecklingen var gynnsam pa de flesta
gruvmarknader och i Nordamerika och Austra-
lien var den stark. Dock fortsatte orderingdngen i
Sydafrika att paverkas negativt av begransade
eller uppskjutna investeringar i gruvindustrin. De
senaste forvarven, framst Ingersoll-Rand Drilling
Solutions, bidrog ytterligare till den starka ut-
vecklingen pa de flesta gruvmarknader.
Forsaljningsutvecklingen for entreprenadutrust-
ning var dverlag l4tt positiv men visade stora

variationer mellan regionerna. Férsaljningen av
ovanjordsriggar till stenbrott och infrastruktur-
projekt fortsatte vaxa betydligt i Europa och i
Nordamerika. De olika restriktioner som inférdes
i Kina hade en markbar paverkan pa forslj-
ningen till anldggningsprojekt under kvartalet,
vilket bidrog till en minskad orderingang for
jamforbara enheter i Asien jamfort med fore-
géende ar. Forsaljningen av latt entreprenadut-
rustning steg totalt sett, men i en lagre takt an
under de senaste kvartalen. Faktureringen for
eftermarknaden fortsatte ha en god utveckling.

Huvuddelen av forvarvet av verksamheten i
Ingersoll-Rand Drilling Solutions konsoliderades
den 30 juni och aterstoden (Indien) den 1 sep-
tember. Integrationen av verksamheten fortlopte
bra. Efterfragan var stark under kvartalet, liksom
for liknande produktlinjer inom affarsomradet.

Under kvartalet tillkannagavs tva nya for-
varv. Baker Hughes Mining Tools, USA, &r en
ledare inom forbrukningsvaror for roterande
borrning och stigortshorrning med cirka MSEK
300 i arlig omsattning och 176 anstallda. Rotex,
Finland, ar ett ledande foretag inom forbruk-
ningsvaror for borrning i l6sa formationer, med
en arlig omséattning pd MSEK 73 och 16
anstallda.

Rérelseresultatet steg 50% till MSEK 297
(198). Resultatforbattringen var framst ett
resultat av hogre fakturering och effektivitets-
forbattringar. Negativa effekter fran kostnads-
okningar pd vissa ravaror motverkades av de
pristkningar som dstadkommits. Avkastning pa
sysselsatt kapital de senaste 12 ménaderna var
20% (17).
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Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt
(Publicerades den 16 juli 2004)

Den positiva utvecklingen av efterfragan pa
Atlas Copcos produkter och tjanster véantas
fortsatta.

I Nordamerika vantas efterfragan fran
tillverknings- och processindustrin 6ka, medan
den kommersiella byggsektorn tros vara i stort
oforandrad. | Europa forvantas efterfragan
fortsitta stiga nagot och Osteuropa erbjuder
fortfarande storst mojlighet for tillvéxt. Den
starka utvecklingen i Asien véntas fortsétta, dock
i en lagre dkningstakt &n under de senaste
kvartalen.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
Redovisningsradets Rekommendation RR 20
Delarsrapportering. RR 19 kraver att detaljerad
information tillkannages for sa kallade
Verksamheter under avveckling. Den planerade
avyttringen av verksamheten med professionella
elverktyg anses inte vara betydande for Gruppen
som helhet. Féljaktligen har endast selektiv
information om verksamheten angivits i denna
rapport.

Den 1 januari 2004 implementerade Gruppen
den nya svenska redovisningsrekommendationen
RR 29 Erséttningar till anstallda. Ovriga
redovisningsprinciper &r i enlighet med de som
redovisats i arsredovisningen 2003, not 1.

Gruppen skriver av goodwill fran stora,
strategiska forvarv i USA dver en 40-arsperiod.
Om avskrivning for dessa forvarv istallet skulle

Stockholm, 22 oktober 2004

Atlas Copco AB
(publ)

Gunnar Brock
VD och koncernchef
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ha skett dver en 20-arsperiod hade andelen eget
kapital uppgatt till cirka 42% (redovisat 45) och
vinst per aktie cirka SEK 5.53 (redovisat 5.86). |
enlighet med den nya redovisningsrekommenda-
tionen IFRS 3 kommer goodwill inte att skrivas
av fran den 1 januari 2005, utan ett eventuellt
nedskrivningshehov ska prévas minst en gang
om éret.

Nominering av styrelseledamoter i Atlas
Copco AB infér bolagsstamman 2005

I enlighet med beslut vid Atlas Copco AB:s
bolagsstdmma den 27 april 2004 meddelas
harmed namnen pa representanter for fyra av de
storsta aktiedgarna, som tillsammans med
styrelseordféranden Sune Carlsson, ska arbeta
fram ett forslag till styrelse att foreldggas den
ordinarie bolagsstamman 2005 for beslut.

Representanter:

Marcus Wallenberg, Investor AB,

Bjorn C. Andersson, SHB/SPP

Tor Marthin, AMF Pension

William af Sandeberg, Forsta AP-fonden

Ordinarie bolagsstdimma for Atlas Copco AB
kommer att hllas i Stockholm onsdagen den 27
april 2005.

Aktiedgare som onskar lamna forslag pa
representanter till Atlas Copco AB:s styrelse kan
vanda sig till styrelseordféranden pa e-post:
sune.carlsson@se.atlascopco.com eller per fax:
08-615 0026.
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Resultatrakning

3 manadertom 9 manadertom 12 manadertom
30 september 30 september 30 september

2004 2003 2004 2003 2004 2003
MSEK
Fakturering 12760 11598 | 35697 33146 | 47170 45095
Kostnad for salda varor -8348  -7976 | -23843 -22807 | -31676 -30984
Bruttoresultat 4412 3622 | 11854 10339 | 15494 14111
Marknadsféringskostnader -1331  -1184 | -3800 -3585 | -4979 -4794
Administrationskostnader -707 -689 | -2104 -2090 | -2801 -2 917
Forsknings- och utvecklingskostn. -246 -192 -740 -641 -977 -884
Avskrivning av goodwill -130 -117 -353 -350 -466 -469
Rorelsens dvriga intikter och -29 29 35 174 84 186
kostnader
Rorelseresultat 1969 1469 4 892 3847 6 355 5233
- 1 % av faktureringen 154 12.7 13.7 11.6 13.5 11.6
Finansiella intékter och kostnader -122 -101 -316 -311 -402 -443
Resultat efter finansiella poster 1847 1368 4576 3536 5953 4790
- i % av faktureringen 145 11.8 12.8 10.7 12.6 10.6
Skatter -613 -473 | -1502 -1183 | -1938  -1406
Minoritetsintressen -5 -4 -12 -16 -16 -21
Periodens resultat 1229 891 3062 2 337 3999 3363
Resultat per aktie, SEK 5.86 4.25 14.61 11.15 19.08 16.04
(fére och efter utspadning)
Genomsnittligt antal aktier, milj. 209.6 209.6 209.6 209.6 209.6 209.6
Nyckeltal
Eget kapital/aktie, vid periodens slut, SEK 106 98
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, 12 man. vérde, % 20 16
Avkastning pa eget kapital efter skatt, 12 man. varde, % 19 17
Skuldséttningsgrad, vid periodens slut, % 41 46
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 45 44

Antal anstallda, vid periodens slut 27843 25767
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MSEK 30 sept., 2004 31 dec., 2003 30 sept., 2003
Immateriella anlaggningstillgangar 12 080 11276 11751
Materiella anlaggningstillgangar

Hyresmaskiner 10 430 9127 9 966

Ovriga materiella anlaggningstillgéngar 4 262 3971 4052
Finansiella anlaggningstillgangar 1778 1770 1984
Anlaggningstillgangar 28 550 26 144 27 753
Varulager 6 842 5412 5692
Kortfristiga fordringar 11 654 10 128 10 263
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 2 330 4178 2813
Omsattningstillgdngar 20 826 19718 18 768
Summa tillgangar 49 376 45 862 46 521
Eget kapital 22 166 21015 20401
Minoritetsintressen 68 53 52
Avsittningar

Réntebdrande avsattningar 2563 1792 1771

Icke réantebdrande avséattningar 4177 4175 4 357
Léngfristiga skulder

Réntebarande skulder 7315 6 957 7317

Icke réntebarande skulder 103 191 267
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 1675 3042 3167

Icke réntebérande skulder 11 309 8 637 9189
Summa eget kapital och skulder 49 376 45 862 46 521
Rantebarande skulder och avsattningar 11 553 11791 12 255
Icke réntebarande skulder och avsattningar 15 589 13003 13813
Foérandring av eget kapital

jan.— sept. jan. — dec. jan.— sept.

MSEK 2004 2003 2003
Vid arets bérjan 21 015 20 194 20 194
Forandring av redovisningsprincip* -424
Justerat varde vid arets borjan 20591
Utdelning till aktiedgare -1572 -1205 -1205
Avsittning for optionsprogram - 138 138
Icke utnyttjade andelar fran fondemissionen 1989 2
Periodens omrékningsdifferens 83 -1 386 -1 063
Periodens resultat 3062 3274 2 337
Vid periodens slut 22 166 21015 20401

* Implementering av Erséttning till anstallda RR 29 / IAS 19
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juli — september

januari — september

MSEK 2004 2003 2004 2003
Lopande verksamheten

Rorelseresultat 1969 1469 4 892 3847
Aterlaggning av avskrivningar* 901 855 2 506 2515
Aterlaggning av realisationsvinster m m -130 -69 -360 -185
Kassamassigt rdrelsedverskott 2740 2 255 7038 6177
Finansnetto -115 -101 -309 -311
Utdelning fran intressebolag 0 0 1 1
Kassaflode fran Gvriga poster 156 177 118 202
Betald skatt -401 -340 -1135 -989
Forandring av rorelsekapital 403 501 296 1091
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2783 2 492 6 009 6171
Investeringsverksamheten

Investeringar i hyresmaskiner -1418 -953 -3 396 -2 298
Investeringar i fastigheter och maskiner -239 -197 -596 -509
Forsaljning av hyresmaskiner 559 403 1393 1076
Férsaljning av fastigheter och maskiner 28 49 114 102
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -71 -78 -199 -233
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgangar 1 2 2 2
Forvarv av dotterforetag -793 -49 -2 524 -682
Ovriga investeringar, netto** 4 -16 -22 6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 929 -839 -5 228 -2 536
Finansieringsverksamheten

Betalda utdelningar 0 -1 -1575 -1219
Icke utnyttjade andelar fran fondemissionen 1989 2 2

Forandring av rantebdrande skulder -923 -223 -1 060 -855
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -921 -224 -2 633 -2074
Kassaflode efter finansiering -67 1429 -1852 1561
Likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan 2415 1434 4178 1356
Kassaflode efter finansiering -67 1429 -1852 1561
Kursdifferens i likvida medel -18 -50 4 -104
Likvida medel vid periodens slut 2 330 2813 2330 2813
* Aterlaggning av avskrivningar

Hyresmaskiner 520 513 1452 1500
Fastigheter och maskiner 196 203 573 611
Immateriella tillgangar 185 139 481 404
** varav till pensionsstiftelse - - -69 -
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juli — september januari — september
MSEK 2002 2003 2004 2002 2003 2004
Kompressorteknik 3963 4122 4525 11787 11815 13190
Maskinuthyrning 3191 2793 2 836 9945 7 895 7849
Industriteknik 2928 2690 2683 8578 7743 7779
Anléggnings- och gruvteknik 1864 2075 2827 5600 5 889 7210
Elimineringar -73 -82 -111 -297 -196 -331
Atlas Copco-gruppen 11873 11 598 12 760 35613 33 146 35 697
2003 2004
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3
Kompressorteknik 3721 3972 4122 4230 4116 4549 4 525
Maskinuthyrning 2 495 2 607 2793 2519 2 344 2 669 2 836
Industriteknik 2422 2631 2690 2783 2 446 2 650 2683
Anléggnings- och gruvteknik 1811 2003 2075 2 005 2024 2 359 2827
Elimineringar -49 -65 -82 -64 -72 -148 -111
Atlas Copco-gruppen 10400 11148 11598 11473 10858 12079 12760
Rorelseresultat per affarsomrade
juli — september januari — september
MSEK 2002 2003 2004 2002 2003 2004
Kompressorteknik 768 766 874 2 196 2182 2413
- i % av faktureringen 194 18.6 19.3 18.6 18.5 18.3
Maskinuthyrning 217 286 545 507 602 1079
- i % av faktureringen 6.8 10.2 19.2 51 7.6 13.7
Industriteknik 295 268 333 731 714 906
- i % av faktureringen 10.1 10.0 12.4 8.5 9.2 11.6
Anlaggnings- och gruvteknik 179 198 297 568 500 707
- i % av faktureringen 9.6 9.5 10.5 10.1 8.5 9.8
Gruppgemensamma funktioner -58 -53 =77 -159 -167 -208
Elimineringar 4 4 -3 32 16 -5
Rorelseresultat 1405 1469 1969 3875 3847 4 892
- i % av faktureringen 11.8 12.7 15.4 10.9 11.6 13.7
Finansiella intdkter och kostnader -164 -101 -122 -648 -311 -316
Resultat efter finansiella poster 1241 1368 1847 3227 3536 4576
- i % av faktureringen 10.5 11.8 14.5 9.1 10.7 12.8
2003 2004
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3
Kompressorteknik 681 735 766 780 739 800 874
- i % av faktureringen 18.3 18.5 18.6 18.4 18.0 17.6 19.3
Maskinuthyrning 104 212 286 235 174 360 545
- i % av faktureringen 4.2 8.1 10.2 9.3 7.4 135 19.2
Industriteknik 184 262 268 337 271 302 333
- i % av faktureringen 7.6 10.0 10.0 121 111 114 12.4
Anlaggnings- och gruvteknik 151 151 198 175 179 231 297
- i % av faktureringen 8.3 7.5 9.5 8.7 8.8 9.8 10.5
Gruppgemensamma funktioner -57 -57 -53 -67 -54 =77 =77
Elimineringar 9 3 4 3 3 -5 -3
Rorelseresultat 1072 1306 1469 1463 1312 1611 1969
- i % av faktureringen 10.3 11.7 12.7 12.8 12.1 13.3 15.4
Finansiella intdkter och kostnader -116 -94 -101 -86 -101 -93 -122
Resultat efter finansiella poster 956 1212 1368 1377 1211 1518 1847
- i % av faktureringen 9.2 10.9 11.8 12.0 11.2 12.6 14.5
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Forvéarv och avyttringar 2003-2004
Datum Forvarv Avyttringar Affarsomrade Oms* Antal
MSEK anstallda*
30 sept. 2004  Kolfor Plant Kompressor- 49 36
teknik
20 sept. 2004  Rotex Anléggnings- 73 16
och gruvteknik
14 sept. 2004  Baker Hughes Mining Anlaggnings- 300 176
Tools och gruvteknik
23 aug. 2004 QQPMC Industriteknik 50 80
(Samégt bolag)
30 juni 2004  Ingersoll Rand Anlaggnings- 2 200 950
Drilling Solutions och gruvteknik
22 juni 2004 Guimera Kompressor- 147 132
teknik
31 okt 2003  Shenyang Rock Anléggnings- 110 220
Drilling Machinery och gruvteknik
1 okt 2003  Professional Diamond Anléggnings- 90 60
Drilling Equipment + och gruvteknik
Mining Drilling
Services
8 aug 2003 Puska Pneumatic Kompressor- 100 25
teknik
4 april 2003 DreBo Industriteknik 230 160

* Arlig fakturering och antal anstéllda vid tiden for forvérvet/avyttringen.

Finansiella mal

Det 6vergripande mélet for Atlas Copco-gruppen
ar att véxa och uppna en avkastning pa sysselsatt
kapital som alltid 6verstiger Gruppens
genomsnittliga totala kapitalkostnad.

Nuvarande malsattning &r:

e att uppna en arlig tillvéxt pa 8%,

e att uppna en rorelsemarginal pa 15% och

e att kontinuerligt 6ka rorelsekapitalets
effektivitet, dvs. anlaggningstillgangar,
lager, kundfordringar och hyresflottans
utnyttjandegrad.

Detta leder till att aktiedgarvarde skapas och Okar
kontinuerligt.

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport ar
framatblickande och det faktiska utfallet kan bli
vasentligt annorlunda. Férutom de faktorer som
sérskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vasentlig grad komma att paverkas av andra
faktorer som till exempel konjunktureffekter,
valutakurs- och rantefluktuationer, politiska
risker, inverkan av konkurrerande produkter och
deras prissattning, produktutveckling,
kommersiella och tekniska svarigheter,
leverantorsstorningar och stora kundforluster.

Atlas Copco AB

Atlas Copco AB och dess dotterbolag bendmns
ibland Atlas Copco-gruppen, Gruppen eller Atlas
Copco. Aven Atlas Copco AB Kallas ibland Atlas
Copco. Med varje hanvisning till styrelsen menas
styrelsen for Atlas Copco AB.
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For ytterligare information
Atlas Copco AB

105 23 Stockholm

Tel: 08-743 8000, Fax: 08-644 9045
Internet: www.atlascopco-group.com
Organisationsnummer: 556014-2720

Analytiker

Mattias Olsson, Chef Investerarrelationer
Tel: 08-743 8291, Mobil: 070-518 8291
ir@se.atlascopco.com

Media
Annika Berglund, Informationsdirektor,
Tel: 08-743 8070, Mobil: 070-322 8070
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Telefonkonferens

En telefonkonferens, som halls pa engelska, for
att kommentera resultatet dger rum kl 14:00 den
22 oktober 2004. Ring in pa +44 (0)20 7019
95009.

For att underldtta att konferensen startar i ratt
tid, vénligen ring in 5-10 minuter fore utsatt
starttid.

Telefonkonferensen kommer &ven att sandas
pa Internet i realtid. Vanligen besok var hemsida,
den engelska sektionen for Investor Relations,
for internetlénk, presentationsmaterial samt
ytterligare information: www.atlascopco-
group.com/ir

En inspelning av telefonkonferensen kommer
att vara tillganglig under 2 dagar pa +44 (0)20
7984 7578 med behorighetskod 807757.

Kvartalsrapport per den 31 december 2004
Arets fjarde kvartalsrapport publiceras den
2 februari 2005.



