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God Ionsamhet och bra eftermarknad
e Organisk orderingang minskade 30%.
— Efterfragan pa utrustning var fortsatt 1ag.
— Eftermarknadsprodukter och service stod emot val.
e Intékterna sjonk 18% till MSEK 15 088 (18 440), organisk nedgang 25%.
e Rorelseresultatet uppgick till MSEK 2 402 (3 640), en marginal pa 15.9% (19.7).
— Positiv valutaeffekt pa netto MSEK 60 jamfort med féregaende ar.
— Arliga kostnadsbesparingar p& éver MSEK 2 000 har nu uppnatts.
Resultat fore skatt uppgick till MSEK 2 210 (3 224).
Periodens resultat var MSEK 1 730 (2 432).
Vinst per aktie fore och efter utspadning var SEK 1.42 (1.99).
Starkt operativt kassaflode pa MSEK 4 275 (1 054).

I rapporten anvands genomgaende punkt ”.” for att markera decimaler.

juli — september januari — september
MSEK 2009 2008 % 2009 2008 %
Orderingang 14309 18842 -24 43175 58135 -26
Intakter 15088 18440 -18 47820 54446 -12
Rorelseresultat 2402 3640 -34 6640 10518 -37
— i % av intakterna 15.9 19.7 13.9 19.3
Resultat fore skatt 2210 3224 -31 5947 9604 -38
— i % av intdkterna 14.6 175 12.4 17.6
Periodens resultat 1730 2432 -29 4576 72719 -37
Vinst per aktie fore och efter utspadning,
kvarvarande verksamheter, SEK 1.42 199 -29 3.75 579 -35
Vinst per aktie fore utspadning, SEK 1.42 1.99 3.75 5.94Y
Vinst per aktie efter utspéddning, SEK 1.42 1.99 3.75 5.93Y

b Inklusive MSEK 184 fran avvecklade verksamheter.

Marknadsutsikter pa kort sikt
Den sammantagna efterfragan vantas ligga kvar pa nuvarande niva.

Efterfragan pa vissa utvecklingsmarknader, inklusive Kina och Indien, forvantas gradvis
forbattras.
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Nio manader i sammandrag

Orderingangen for de nio forsta manaderna av
2009 sjonk 26% till MSEK 43 175 (58 135).
Volymen for jamfdrbara enheter sjonk 35%,
medan prisdkningar tillférde 1% och den positiva
valutaeffekten uppgick till 9%. Annulleringar,
alla fran det forsta kvartalet, representerade -1%.
Intdkterna sjonk 12% till MSEK 47 820

(54 446), vilket motsvarar 23% i organisk
nedgang.

Rorelseresultatet sjonk 37% till MSEK 6 640
(10 518), vilket motsvarar en marginal pa 13.9%
(19.3). Den positiva paverkan fran
valutakursforandringar jamfort med foregdende
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ar uppgick till cirka MSEK 960 for de nio forsta
manaderna. Resultat fore skatt sjonk 38% till
MSEK 5 947 (9 604), vilket motsvarar en
marginal pa 12.4% (17.6). Periodens resultat
uppgick till MSEK 4 576 (7 271, inklusive
MSEK 184 fran avvecklade verksamheter).
Vinst per aktie fore utspadning var SEK 3.75
(5.94) och vinst per aktie efter utspadning var
SEK 3.75 (5.93).

Det operativa kassaflodet fore forvarv,
avyttringar och utdelningar uppgick till
MSEK 9 618 (2 350).

Utvecklingen under tredje kvartalet
Marknadsutveckling

Efterfragan var fortsatt stabil men pa en lagre
niva an foregaende ar i alla regioner och for de
flesta typer av utrustning under hela det tredje
kvartalet.

| Nordamerika lag efterfragan fran
tillverkningsindustrin kvar pa en Iag niva for de
flesta sorters tryckluftsutrustning. En forbattring
noterades for applikationer inom olja och gas
samt energiatervinning. Forséljningen av
gruvutrustning till bade gruvor och dagbrott var
fortsatt svag. Efterfragan pé de flesta typer av
bygg- och anlaggningsutrustning var fortsatt lag
och annu inte markbart paverkad av statliga
stimulanspaket. Efterfragan pa industriverktyg
fran fordonsindustrin var svag.

Efterfragan pa bade gruv- och anlaggnings-
utrustning forbéattrades i Sydamerika. Forsélj-
ningen av kompressorer och industriverktyg var
relativt 1dg men nagot dver de senaste kvartalens
nivaer.

Efterfragan lag kvar pa en &g niva i Europa.

Den totala orderingéngen var relativt stabil i
Afrika/Mellanéstern. Efterfragan var god inom
olje- och gassektorn i Nordafrika och Mellan-
ostern, vilket framst paverkade forsaljningen av
stora gas- och processkompressorer. Sydafrika
hade ett tufft kvartal, bade for gruv- och
industriutrustning.

Efterfragan i Asien var battre &n i de flesta
andra regioner. Gradvis noterades en hogre
forséljning jamfort med borjan av aret, sarskilt i
Kina och Indien. Forbattringar noterades béade
for bygg- och anldggningsutrustning och for
kompressorer. Aven forsiljning av gruvutrust-
ning i Sydostasien var bra medan orderingéngen
for industriverktyg var ganska lag i hela
regionen.

I Australien var efterfragan nagot svagare
fran bade gruvindustrin och de flesta andra
sektorer.

Forsaljningsbrygga

juli — september

Forsaljningen var svag for de flesta typer av MSEK Orderingdng _ Intékter
utrustning i hela regionen inom gruv-, 2008 18 842 18 440
anléggnings- och industrisektorerna. Inga stérre Strukturforandring, % 0 +1
ljusglimtar noterades aven om utvecklingen var Valuta, % +6 +6
nagot béttre i Vasteuropa an i de Gstra delarna, Pris, % +1 +1
dér Ryssland var fortsatt mycket svagt. Bland de Volym, % -31 -26
storre marknaderna presterade Frankrike battre Totalt, % -24 -18
&n genomsnittet i regionen. 2009 14 309 15 088
Geografisk fordelning av orderingéng
9%, senaste 12 manaderna Anléggnings- och Atlas Copco-
t 0 m september 2009 Kompressorteknik gruvteknik Industriteknik gruppen
Nordamerika 15 17 21 17
Sydamerika 7 13 5 9
Europa 39 28 55 36
Afrika/Mellandstern 12 16 2 13
Asien/Australien 27 26 17 25

100 100 100 100
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Resultat och l6nsamhet

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 2 402

(3 640), vilket motsvarar en rorelsemarginal pd
15.9% (19.7). De fortsatt laga produktions-
volymerna och den darmed foljande under-
absorptionen av fasta kostnader forklarade
nedgangen fran foregéende ar. P4 samma gang
bidrog betydande kostnadsneddragningar och en
gynnsammare forséljningsmix (mer efter-
marknad) till att mildra nedgangen och till och
med forbéttra marginalen jamfort med det andra
kvartalet. De tidigare annonserade atgéarderna for
kapacitets- och kostnadsjusteringar nadde under
kvartalet upp till mélet pa en arlig besparing pa
mer &n MSEK 2 000 jamfoért med situationen
foregaende ar. Nettovalutaeffekten var MSEK
+60 jamfort med foregaende ar. En negativ
paverkan pa affarsomradenas marginaler
motverkades av positiva valutasakringar pa
koncernniva.

Finansnettot var MSEK -192 (-416), varav
rantenettot MSEK -171 (-358). De minskade
rantekostnaderna aterspeglar béde en lagre
réantebdrande nettoskuld, tack vare ett starkt
kassaflode samt lagre rantenivéaer pa lan med
kort rantebindningstid.

Resultat fére skatt uppgick till MSEK 2 210
(3 224), vilket motsvarar en marginal pa 14.6%
(17.5).

Periodens resultat uppgick till MSEK 1 730
(2 432). Vinst per aktie fore och efter utspadning
var SEK 1.42 (1.99).

Avkastning pa sysselsatt kapital under de
senaste 12 manaderna var 21% (32) och 23%
(35) exklusive kundfinansieringsverksamheten.
Avkastning pa eget kapital var 33% (56).
Gruppen anvénder for ndrvarande en samman-
vagd genomsnittlig kapitalkostnad (WACC) pé
7.4%, vilket motsvarar en kapitalkostnad fore
skatt pé cirka 9.9%, som minimikrav for
investeringar och som dvergripande
jamforelsematt.
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Operativt kassafldde och investeringar
Kassamassigt rorelsedverskott sjonk till
MSEK 3 157 (4 221), medan en minskning av
rorelsekapitalet pa MSEK 2 032 (6kning om
772) bidrog starkt till kassaflodet. De l&gre
forsaljningsvolymerna och stort fokus pa
hanteringen av lager och kundfordringar gav
betydande minskningar av rorelsekapitalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten,
exklusive forvarv och avyttringar av verksam-
heter, var MSEK -117 (-1 110). L&gre
investeringar i évriga materiella
anlaggningstillgangar och minskade volymer i
kundfinansieringsverksamheten forklarar
huvuddelen av minskningen.

Det operativa kassaflodet 6kade markant till
MSEK 4 275 (1 054).

Nettoskuldsattning

Gruppens nettoskuld, justerad for verkligt varde
pa ranteswappar, uppgick till MSEK 14 624

(22 500), varav MSEK 1 776 (1 749) var
erséttning efter avslutad anstallning (pensioner).
Gruppens finansieringssituation ar formanlig,
med en genomsnittlig 16ptid pa ungefar fem ar.
Nettoskuld/EBITDA, vilket visar Gruppens
formaga att betala rantor pa sina lan, var 1.2
(1.4). Skuldsattningsgraden var 62% (120).

Anstéllda

Den 30 september 2009 var antalet anstéllda
29 892 (35 073). Under kvartalet reducerades
antalet anstéllda med 676 i jamforbara enheter.
Antalet heltidsanstallda konsulter/extern
arbetskraft reducerades med 12 till 897.
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Kompressorteknik

Affarsomradet Kompressorteknik bestér av sju divisioner inom produktomradena industrikompressorer,
luftbehandlingsprodukter, portabla kompressorer och generatorer, gas- och processkompressorer och
expandrar, service samt specialiserad uthyrning.

juli — september januari — september

MSEK 2009 2008 % 2009 2008 %
Orderingang 7 405 9 305 -20 22 449 28 209 -20
Intékter 7799 9028 -14 24 380 25721 -5
Rorelseresultat 1451 1921 -24 4158 5275 -21
— i % av intékterna 18.6 21.3 17.1 20.5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 45 59

e  Forsiljningen av utrustning paverkad av lagt investeringsbehov; eftermarknad stod emot val.
e Successiv forbattring fran laga nivaer pa de flesta utvecklingsmarknader.
e  Rorelsemarginal pa 18.6% bekraftar motstandskraftig affarsmodell.

Forsaljningsbrygga

juli — september

MSEK Orderingdng Intékter
2008 9305 9028
Strukturférandring, % 0 0
Valuta, % +7 +7
Pris, % +1 +1
Volym, % -28 -22
Totalt, % -20 -14
2009 7 405 7799

Industrikompressorer

Efterfragan pa stationara industrikompressorer
var fortsatt svag och var markant I&gre &n
foregaende ar pa de flesta OECD-marknaderna.
En successiv forbattring fran den mycket laga
nivan i borjan av aret noterades pa utvecklings-
marknader som Indien, Kina och Mellandstern.
Efterfrgan fran den allméannyttiga tjanstesektorn
var fortsatt nagot béttre &n genomsnittet, medan
den stérsta delen av tillverkningsindustrin var
fortsatt svag. Orderingéngen pa luftbehandlings-
produkter sdsom torkar, kylare och filter, 1&g kvar
under foregaende ars nivaer.

Gas- och processkompressorer

Efterfragan pa stora gas- och process-
kompressorer, inklusive expandrar, lag kvar
under foregdende &rs higa niva, aven om en
aterhdmtning noterades pa ndgra marknader.
Nagra betydande order, framst for applikationer
inom gashantering och energiétervinning, vanns i
Mellangstern, Kina och USA.

Portabla kompressorer, generatorer och
uthyrning

Férsaljningen av portabla kompressorer och
generatorer lag mycket under féregaende ars niva
i alla geografiska regioner forutom i Asien, dar
den var néstan oféréndrad.

Den specialiserade uthyrningsverksamheten,
d.v.s. uthyrning av portabla kompressorer och
generatorer, holl upp val i de flesta regioner men
noterade lagre intékter i Nordamerika och
Osteuropa.

Eftermarknad

Sekventiellt var forséljningen av service och
reservdelar stabil men var fortfarande négot
under foregaende &rs niva. De flesta regioner
hade en liknande negativ utveckling jamfort med
foregaende ar men manga utvecklingsmarknader
presterade nagot battre 4n genomsnittet.

Produktutveckling

En ny oljefri scrollkompressor introducerades
under kvartalet. Kompressorn riktar sig till
kénsliga tillampningar som i sjukhus,
laboratorier och bryggerier. Produktutbudet av
lagtryckskompressorer utékades med nya
modeller med luftkylning och varvtalsreglering.
En portabel kompressor utan huv, avsedd for
olje- och gasapplikationer i otillgéngliga
omraden, lanserades ocksa under kvartalet.

Strukturféréandringar

| borjan av september forvarvade affarsomradet
ett mindre foretag for kompressorservice i
Tjeckien.

Resultat och avkastning
Rorelseresultatet sjonk till MSEK 1 451 (1 921),
vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 18.6%
(21.3). Marginalen 6kade jamfort med
foregaende kvartal pa grund av mindre
underabsorption av fasta kostnader och fortsatta
kostnadsneddragningar. Marginalen fick aven
stdd av en mer gynnsam forsaljningsmix med en
hdgre andel av eftermarknadsintékter.
Avkastning pé sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 45% (59).



Atlas Copco

Anlaggnings- och gruvteknik

5 (18)

Affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik bestar av atta divisioner inom produktomréadena
bergborrningsutrustning, bergborrverktyg, last-, prospekterings- och entreprenadutrustning, samt utrustning

for vag- och markarbeten.

juli — september

januari — september

MSEK 2009 2008 % 2009 2008 %
Orderingang 5653 7884 -28 16 923 24 659 -31
Intakter 5976 7742 -23 19514 23 653 -17
Rorelseresultat 823 1455 -43 2 566 4322 -41
—i % av intdkterna 13.8 18.8 13.1 18.3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 18 31

e Fortsatt lag orderniva pa utrustning men stabil eftermarknad: organisk ordernedgang pa 34%.
e Aktivitetsnivan inom gruvindustrin aterhamtade sig.
e Brardrelsemarginal pd 13.8% trots kraftigt intaktsfall och negativ valutaeffekt.

Forsaljningsbrygga

juli — september

MSEK Orderingdng  Intakter
2008 7884 7742
Strukturférandring, % 0 0
Valuta, % +6 +5
Pris, % +1 +2
Volym, % -35 -30
Totalt, % -28 -23
2009 5 653 5976

Gruvindustrin

Manga gruvkunder visade en hogre aktivitetsniva
jamfort med for ett par manader sedan och
antalet forfragningar I1ag kvar pé en relativt bra
niva genom kvartalet. Faktiska order for
gruvutrustning lag emellertid kvar pa en lag niva
vilket avspeglar de senaste &rens stora
kapacitetsinvesteringar. Foljaktligen fortsatte
jamforelsen mellan &ren att vara patagligt negativ
for de flesta regioner och typer av utrustning.
Efterfragan i Sydamerika och Asien var relativt
battre an dvriga regioner, bade for under- och
ovanjordsutrustning. Ryssland var fortsatt
mycket svagt. Férsaljningen av prospekterings-
utrustning var fortsatt 1ag pa de flesta marknader.

Bygg- och anlaggningsindustrin
Efterfrdgan var svag inom de flesta delar av
bygg- och anldggningssegmentet och fa lander
noterade tydliga effekter av investeringar fran
statliga stimulanspaket. Forséljningen minskade
kraftigt for borriggar som anvénds ovan jord, i
stenbrott och vid vagbyggen, i alla regioner utom
Asien och Sydamerika. Orderingdngen pa
borriggar som anvands vid infrastrukturprojekt
under jord, sdsom tunnel- och vattenkraftverks-
byggen, var fortsatt mycket lag.

Forséljningen av latt entreprenadutrustning
var fortsatt 1ag i alla regioner och langt under
foregdende ars nivaer.

Efterfragan pa utrustning for vag- och
markarbeten var relativt stark i Sydamerika och
Asien och bada regionerna noterade bra tillvaxt
jamfort med foregaende ar. Forsaljningen i
Europa var i niva med foregaende ar.

Eftermarknad och férbrukningsvaror
Efterfragan pa service och reservdelar var fortsatt
stabil och tillvéaxt noterades pa de flesta
utvecklingsmarknader. Totalt sett sjonk dock
forsaljningen jamfort med foregdende ar.
Férsaljningen av forbrukningsvaror,
huvudsakligen borrkronor och borrstal, fortsatte
pa en lagre niva an foregaende ar aven om
skillnaden var mindre an i foregaende kvartal.
Tillvaxt noterades dock i Sydamerika.

Produktutveckling

Tva nya borriggar adderades till utbudet av
radiostyrda ovanjordsborriggar. Ett nytt
hydrauliskt spett med mer slagkraft och dkad
produktivitet jamfort med dess foregéngare lades
till erbjudandet av medelstora spett. Sortimentet
av forbrukningsvaror utékades med borrkronor
for borrning i mjukt berg.

Resultat och avkastning
Rorelseresultatet sjonk till MSEK 823 (1 455),
en marginal pa 13.8% (18.8). Effekter av lagt
kapacitetsutnyttjande fortsatte att paverka
marginalen negativt, medan en mer gynnsam
forséljningsmix, minskade funktionella kostnader
och andra effektivitetsatgarder gynnade
marginalen. Valutan hade en negativ paverkan pa
rorelsemarginalen, frdmst orsakad av vérdering
av kundfordringar i balansréakningen till
valutakurser vid periodens slut.

Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 18% (31).
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Industriteknik
Affarsomradet Industriteknik bestar av fyra divisioner inom produktomradena industriverktyg och
monteringssystem.

juli — september januari — september
MSEK 2009 2008 % 2009 2008 %
Orderingang 1201 1776 -32 3861 5675 -32
Intakter 1243 1788 -30 3937 5449 -28
Rorelseresultat 83 337 -75 146 1067 -86
—i % av intdkterna 6.7 18.8 3.7 19.6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13 51

e Fortsatt svag efterfrdgan; orderingéngen sjonk 38% organiskt.
e Rorelsemarginal pa 6.7% fortfarande kraftigt paverkad av de lga volymerna.
e  Fortsatt fokus pd anpassning av verksamheten till rddande marknadssituation.

Forsaljningsbrygga

juli — september

MSEK Orderingdng  Intékter
2008 1776 1788
Strukturférandring, % 0 0
Valuta, % +6 +6
Pris, % 0 0
Volym, % -38 -36
Totalt, % -32 -30
2009 1201 1243

Verkstadsindustrin

Forsaljningen av industriverktyg till verkstads-
industrin, sdsom vitvaru-, flyg- och varvsindustrin
var svag i de flesta delar av varlden, till viss del
paverkad av att vissa kunder hade sina fabriker
stdngda langre &n normalt under sommaren. En
liten forbattring noterades sekventiellt pa nagra
marknader men generellt var utvecklingen
oftrandrad. Jamfort med samma kvartal
foregaende ar presterade Asien relativt val medan
forséljningen i bade Nordamerika och Europa
sjonk markant.

Fordonsindustrin

Efterfragan pa avancerade industriverktyg och
monteringssystem till fordonsindustrin var fortsatt
Iag i alla regioner. Nedgéngen jamfort med
foregdende &r var ungefar lika stor i alla regioner.
Aterhdmtningen i bilproduktion frdn de mycket
laga nivéerna i borjan av aret har haft mycket
begrénsad eller ingen effekt p& investeringarna i
monteringsverktyg.

Fordonsservice
Verksamheten for fordonsservice, som erbjuder
verktyg och annan utrustning till féretag med

stora fordonsflottor samt till specialiserade
verkstader, noterade en forsaljning langt under
foregaende ars nivaer i alla betydande regioner.

Eftermarknad

Serviceverksamheten véxte pa manga
utvecklingsmarknader jamfort med foregaende ar.
Forsaljningen sjonk dock betydligt i de stora
regionerna. En positiv trend noterades i
Nordamerika jamfort med foregdende kvartal.

Produktutveckling

Tva nya slipmaskiner lades till utbudet av
bearbetande verktyg. Produkterna ar ergonomiskt
designade for 1angtidsanvandning. Aven en ny
generation av mjukvara for processoévervakning
och analys lanserades. Mjukvaran gor det mojligt
for kunder att kontinuerligt forbattra
atdragningsprocessen i monteringslinorna.

Strukturella féréandringar

Ledningen lade fortsatt stor vikt vid atgarder for
att justera kapaciteten och kostnadsstrukturen,
bade inom tillverkning och inom
séljorganisationen.

Resultat och avkastning
Rorelseresultatet var MSEK 83 (337), vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 6.7% (18.8).
Underabsorption pa grund av lagre
produktionsnivaer an foregaende ar fortsatte vara
den framsta anledningen till den laga
rérelsemarginalen. Kostnadsneddragningar hade
dock en gradvis positiv effekt pd den operativa
Ionsamheten.

Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 13% (51).
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Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt
(Publicerades den 17 juli 2009)

Efterfrigan vantas vara fortsatt svag fran de flesta
industrier och regioner och ligga kvar pa nuvarande
niva.

Redovisningsprinciper
Atlas Copcos koncernredovisning uppréttas i
enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) som beskrivs i Arsredovisningen
2008 med undantag for nya eller omarbetade
standarder och tolkningar som antagits av EU och
som tratt i kraft fran och med 1 januari 2009 och
som forklaras nedan.

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering.

Andrade redovisningsprinciper

Omarbetade 1AS 1 Utformning av finansiella
rapporter

Tillampningen har fér Gruppen inneburit att
totalresultatet presenteras i en resultatrédkning och i
en separat rapport dver totalresultatet. Rapporten
over forandringar i eget kapital innehaller numera
endast transaktioner med &garna samt
totalresultatet. Posterna i totalresultatet
presenterades tidigare i rapporten dver forandringar
i eget kapital.

IFRS 8 Rorelsesegment

IFRS 8 ersétter IAS 14 Segmentrapportering och
introducerar “foretagsledningens synsétt” i
segmentrapporteringen. Rorelsesegmenten
identifieras utifran den interna rapporteringen som
regelbundet féljs upp av Gruppens hogste
verkstéllande beslutsfattare. Gruppens VD har
identifierats som dess hogste verkstallande
beslutsfattare.

Tillampningen av IFRS 8 har inte inneburit
nagon forandring i presentationen av segmenten
eftersom rérelsesegmenten, som féljs upp av
Gruppens hogste verkstéllande beslutsfattare,
Overensstammer med de segment som tidigare
utgjorde rorelsegrenar, dvs. affarsomradena.
Omrakning av tidigare perioder har darfor inte
behovts goras.

De redovisningsprinciper som tillampas for
segmentrapporteringen dverensstammer med de
principer som beskrivs i arsredovisningen for 2008.

Omarbetad IAS 23 Laneutgifter

Den omarbetade standarden kraver aktivering av
l&neutgifter direkt hanforliga till ink6p, uppférande
och produktion av s.k. kvalificerade tillgangar.
Inférandet medfér byte av redovisningsprincip for
Gruppen och &r tillamplig pa kvalificerade
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tillgangar for vilka aktivering av laneutgifter
paborjas per eller efter den 1 januari 2009. Bytet av
princip har inte haft ndgon vasentlig effekt pa
koncernredovisningen

Ovriga nya och adndrade IFRS-standarder och
IFRIC-tolkningar

De 6vriga nya eller reviderade IFRS-standarder och
IFRIC-tolkningar som har tratt i kraft sedan den 1
januari 2009 har inte haft nagon vasentlig effekt pa
koncernens finansiella rapporter.

Risker och osékerhetsfaktorer
Marknadsrisker

Efterfrdgan pa Atlas Copcos produkter och tjanster
paverkas av forandringar i kundernas
investeringsplaner och produktionsnivaer.
Forsaljningsvolymer och rorelseresultat paverkas
darfor av kunders formaga och vilja att investera.
Aven férandringar i kunders produktionsnivéer
inverkar pa forsaljningen av eftermarknads-
produkter, som reservdelar, service och
forbrukningsvaror. Dessa forandringar har dock
historiskt varit forhallandevis smé i jamforelse med
forandringarna i maskininvesteringar.

Finansiella risker

Atlas Copco exponeras for valutarisker, ranterisker
och andra finansiella risker. Den senaste tidens
turbulens pa finansmarknaderna har gjort det dyrare
och svarare for lantagare i allméanhet att ta upp ny
finansiering. Atlas Copco har visserligen redan
sakrat langsiktiga 1an och har en garanterad
langsiktig kreditfacilitet, men en utdragen turbulens
och vidare férsamring av hur finansmarknaderna
fungerar skulle kunna leda till 6kade kostnader
samt svarigheter med att hantera framtida
finansieringshehov. Se dven kommentarer om
nettoskuldsattning pa sid 3.

Forvarv

Atlas Copco har som mal att vixa inom alla sina
affarsomraden. Tillvaxten ska framfor allt vara
organisk och kompletteras med utvalda forvérv.
Det &r svart att integrera forvarvade verksamheter
och det &r inte sékert att varje integrering lyckas
val. Kostnader hanforliga till forvarv kan darfor bli
hdgre &n forvantat och/eller synergier kan ta langre
tid att realisera an forvantat. Mot bakgrund av den
réadande ekonomiska situationen bevakar ledningen
noggrant det redovisade vérdet av goodwill och
immateriella tillgdngar som hanfors till forvarvade
verksamheter.

For ytterligare information om riskfaktorer, se
arsredovisningen 2008.

Stockholm den 22 oktober, 2009

Atlas Copco AB

Ronnie Leten
VD och koncernchef



Atlas Copco

Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av
delarsrapporten for Atlas Copco AB per den 30
september 2009 och den nioménadersperiod som
slutade detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delérsrapport i
enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen.
Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pé vér oversiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i
enlighet med Standard for dversiktlig granskning
SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av foretagets valda
revisor, som &r utgiven av FAR SRS. En
oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra éversiktliga
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granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfoért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i ovrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning
har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det
inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i
allt vasentligt, &r upprattad i enlighet med 1AS 34
och Arsredovisningslagen, samt for
moderbolagets del i enlighet med
Arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 oktober 2009

KPMG AB

Thomas Thiel
Auktoriserad revisor
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3 manadertom 9 manader to m 12 manader t o m
30sep 30sep| 30sep 30sep| 30sep 30sep 3ldec
MSEK 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2008
Intakter 15088 18440 | 47820 54446 | 67551 71995 74177
Kostnad for salda varor -9889 -11852 | -32038 -34775 | -45049 -45839 -47786
Bruttoresultat 5199 6588 | 15782 19671 | 22502 26156 26391
Marknadsféringskostnader -1560 -1836| -5182 -5435| -7161 -7215 -7414
Administrationskostnader -891 -927 | -2882 -2827| -3969 -3757 -3914
Forsknings- och
utvecklingskostnader -306 -386 | -1037 -1118| -1392 -1468 -1473
Ovriga rorelseintékter och
rorelsekostnader -40 201 -41 227 -52 163 216
Rorelseresultat 2402 3640 6640 10518 9928 13879 13806
- i % av intakterna 15.9 19.7 13.9 19.3 14.7 19.3 18.6
Finansnetto -192 -416 -693 -914 -473  -2141 -694
Resultat fore skatt 2210 3224 5947 9604 9455 11738 13112
- i % av intakterna 14.6 175 12.4 17.6 14.0 16.3 17.7
Inkomstskatt -480 -792 | -1371 -2517| -1960 -3275 -3106
Resultat fran kvarvarande
verksamheter 1730 2432 4576 7087 7 495 8463 10006
Resultat fran avvecklade
verksamheter, netto efter skatt - - - 184 - 184 184
Periodens resultat 1730 2432 4576 7271 7 495 8647 10190
Periodens resultat hanforligt till
- &gare till moderforetaget 1721 2424 4554 7 246 7 465 8614 10157
- minoritetsintressen 9 8 22 25 30 33 33
Vinst per aktie fore utspadning,
SEK 1.42 1.99 3.75 5.94 6.14 7.06 8.33
- varav kvarvarande verksamheter 142  199| 375 579| 614 691 818
Vinst per aktie efter utspadning, SEK 1.42 1.99 3.75 5.93 6.14 7.05 8.33
Genomsnittligt antal aktier
fore utspadning, miljoner 1215.9 1218.9 1215.9 1220.1 1215.9 1220.3 1219.1
Genomsnittligt antal aktier
efter utspadning, miljoner 12165 12194 | 12163 12209 | 12161 12211 12198

Nyckeltal, inklusive avvecklade verksamheter

Eget kapital per aktie, vid periodens slut, SEK 19 15 20
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, 12 man. vérde, % 21 32 34
Avkastning pa eget kapital efter skatt, 12 man. varde, % 33 56 58
Skuldsattningsgrad, vid periodens slut, % 62 120 91
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 35 29 32
Antal anstallda, vid periodens slut 29892 35073 34043
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Koncernens rapport éver totalresultat
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3 manadertom

9 manadertom

12 ménadertom

30sep 30sep| 30sep 30sep| 30sep 30sep 3ldec

MSEK 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2008
Periodens resultat 1730 2432 4576 7271 7495 8647 10190
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser utlands-
verksamheter -1 965 1563 | -1712 1574 2478 2491 5764
- realiserat och omklassificerat till

resultatrakningen - - - -3 -847 -3 -850
Sakring av nettoinvestering i
utlandsverksamheter 942 -785 1124 -1038| -1270 -1532 -3432
- realiserat och omklassificerat till

resultatrakningen - - - - 656 - 656
Kassaflédesséakringar 108 -13 401 -162 171 -248 -392
Finansiella tillgangar som kan
séljas 27 223 -120 =74 -327 -386 -281
- realiserat och omklassificerat till

resultatrakningen - - - - -33 -15 -33
Skatt hanforlig till komponenter
avseende dvrigt totalresultat -786 555 -967 686 720 848 2373
Skatt hanforlig till komponenter
avseende ovrigt totalresultat,
omklassificerat till
resultatrakningen - - - - -749 - -749
Ovrigt totalresultat fér perioden,
netto efter skatt -1674 1543 | -1274 983 799 1155 3056
Periodens totalresultat 56 3975 3302 8 254 8294 9802 13246
Totalresultat hanforligt till
- &gare till moderforetaget 60 3961 3293 8239 8 266 9779 13212
- minoritetsintressen -4 14 9 15 28 23 34
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Koncernens balansrdkning
MSEK 30 sep 2009 31 dec 2008 30 sep 2008
Immateriella anlaggningstillgangar 12 593 12 916 12177
Hyresmaskiner 2048 2282 1992
Ovriga materiella anlaggningstillgéngar 6 046 6 353 5698
Finansiella tillgdngar och 6vriga fordringar 4295 5287 3957
Uppskjutna skattefordringar 1765 2690 840
Summa anlaggningstillgangar 26 747 29528 24 664
Varulager 12 623 17 106 16 371
Kundfordringar och 6vriga fordringar 15883 21 603 19 770
Ovriga finansiella omsattningstillgangar 1598 1659 1531
Likvida medel 10 005 5 455 3403
Tillgdngar som innehas for forséljning 35 43 39
Summa omsattningstillgangar 40 144 45 866 41114
SUMMA TILLGANGAR 66 891 75 394 65778
Eget kapital hanforligt till agare till moderforetaget 23259 23 627 18 634
Minoritetsintressen 145 141 125
SUMMA EGET KAPITAL 23 404 23 768 18 759
Réntebarande skulder 23061 26 997 23 648
Ersattningar efter avslutad anstallning 1776 1922 1749
Ovriga skulder och avséttningar 644 660 755
Uppskjutna skatteskulder 103 155 101
Summa langfristiga skulder 25584 29734 26 253
Réntebarande skulder 2 661 1485 2297
Leverantorsskulder och 6évriga skulder 13997 19 033 17 345
Avséttningar 1245 1374 1124
Summa kortfristiga skulder 17 903 21892 20 766
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 66 891 75 394 65 778
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Koncernens foréndring av eget kapital
Eget kapital hanforligt till
Agare till Summa
moder-  Minoritets- eget
MSEK foretaget intressen kapital
Vid arets borjan, 1 januari 2008 14 524 116 14 640
Forandring av eget kapital for perioden
Utdelningar -3 662 -5 -3 667
Aterkdp av egna aktier -453 - -453
Forvarv av minoritetsagda aktier i dotterforetag 1 -4 -3
Aktierelaterade erséttningar, reglerade med
egetkapitalinstrument 5 - 5
Periodens totalresultat 13212 34 13 246
Vid arets slut, 31 december 2008 23 627 141 23 768
Eget kapital hanforligt till
Agare till Summa
moder-  Minoritets- eget
MSEK foretaget intressen kapital
Vid arets borjan, 1 januari 2009 23627 141 23768
Forandring av eget kapital for perioden
Utdelningar -3648 -6 -3 654
Forvarv av minoritetsagda aktier i dotterféretag - 1 1
Aktierelaterade ersattningar, reglerade med
egetkapitalinstrument -13 - -13
Periodens totalresultat 3293 9 3302
Vid periodens slut, 30 september 2009 23 259 145 23404
Eget kapital hanforligt till
Agare till Summa
moder-  Minoritets- eget
MSEK foretaget intressen kapital
Vid arets borjan, 1 januari 2008 14 524 116 14 640
Forandring av eget kapital for perioden
Utdelningar -3 662 -5 -3 667
Férvarv av minoritetsagda aktier i dotterféretag - -1 -1
Aterkdp av egna aktier -453 - -453
Aktierelaterade ersattningar, reglerade med
egetkapitalinstrument -14 - -14
Periodens totalresultat 8239 15 8 254
Vid periodens slut, 30 september 2008 18 634 125 18 759
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Koncernens kassaflédesanalys, inklusive avvecklade verksamheter

juli — september januari — september

MSEK 2009 2008 2009 2008
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Rorelseresultat 2402 3640 6 640 10518
Justering for av- och nedskrivningar 661 524 1840 1483
Justering for realisationsresultat m m 94 57 -138 45
Kassamassigt rorelsedverskott 3157 4221 8 342 12 046
Finansnetto, erhallet/betalt -708 -191 -1387 -1083
Betald skatt -378 -1 094 -1 560 -2 826
Forandring av rorelsekapital 2032 -772 5118 -3103
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 4103 2164 10 513 5034
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i hyresmaskiner -170 -189 -544 -720
Investeringar i 6vriga materiella anlaggningstillgangar -217 -519 -788 -1288
Forséljning av hyresmaskiner 135 67 404 295
Forsaljning av 6vriga materiella anlaggningstillgangar 29 59 67 75
Investeringar i immateriella tillgangar -104 -125 -485 -421
Forsaljning av immateriella tillgangar -2 1 3 1
Forvarv av dotterforetag -10 -46 -187 -315
Avyttring av dotterféretag - 1 22 92
Ovriga investeringar, netto 212 -404 460 -1 046
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -127 -1155 -1 048 -3 327*
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning 1 -1 -3 652 -3 667
Aterkop av egna aktier - -432 - -453
Forandring av rantebarande skulder -564 -1 053 -1182 2239
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -563 -1 486 -4 834 -1881
Periodens nettokassaflode 3413 477 4631 -174
Likvida medel vid periodens bérjan 6727 3755 5455 3473
Valutakursdifferens i likvida medel -135 125 -81 104
Likvida medel vid periodens slut 10 005 3403 10 005 3403

* Inkluderar betald skatt och kostnader relaterade till avyttringen av maskinuthyrningsverksamheten pa -41.

Av- och nedskrivningar

I:iyresmaskiner 231 117 548 399
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 250 239 761 640
Immateriella tillgangar 180 168 531 444
Totalt 661 524 1840 1483

Berdkning av operativt kassafléde

juli — september januari — september

MSEK 2009 2008 2009 2008
Periodens nettokassafltde 3413 -A77 4631 -174
Aterfor

- Forandring av réntebérande skulder 564 1053 1182 -2 239
- Inl6sen och aterkdp av aktier - 432 - 453
- Utbetald utdelning -1 1 3652 3667
- Forvarv och avyttringar 10 45 165 223
- Sakringar av eget kapital i finansnettot 289 - -12 420

Operativt kassaflode 4275 1054 9618 2 350
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Intékter per segment

2008 2009
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3
Kompressorteknik 8 053 8 640 9028 9 866 8 360 8221 7799
- varav externa 7967 8 544 8937 9777 8292 8180 7757
- varav interna 86 96 91 89 68 41 42
Anldggnings- och gruvteknik 7344 8 567 7742 8 007 6 816 6722 5976
- varav externa 7304 8 474 7681 7917 6 785 6712 5968
- varav interna 40 93 61 90 31 10 8
Industriteknik 1825 1836 1788 2001 1483 1211 1243
- varav externa 1819 1829 1783 1995 1478 1207 1240
- varav interna 6 7 5 6 5 4 3
Gruppgemensamma funktioner/
Elimineringar -100 -159 -118 -143 -82 1 70
Atlas Copco-gruppen 17122 18884 18440 19731 16577 16155 15088

Roérelseresultat per segment

2008 2009
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3
Kompressorteknik 1643 1711 1921 2016 1384 1323 1451
- i % av intdkterna 20.4 19.8 213 20.4 16.6 16.1 18.6
Anléggnings- och gruvteknik 1252 1615 1455 1280 868 875 823
- i % av intakterna 17.0 18.9 18.8 16.0 12.7 13.0 13.8
Industriteknik 412 318 337 261 76 -13 83
- i1 % av intakterna 22.6 17.3 18.8 13.0 5.1 -1.1 6.7
Gruppgemensamma funktioner/
Elimineringar -59 -14 -73 -269 -156 -119 45
Rorelseresultat 3248 3630 3640 3288 2172 2 066 2 402
- i % av intdkterna 19.0 19.2 19.7 16.7 13.1 12.8 15.9
Finansnetto -222 -276 -416 220 -378 -123 -192
Resultat fore skatt 3026 3354 3224 3508 1794 1943 2210
- i % av intakterna 17.7 17.8 17.5 17.8 10.8 12.0 14.6
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Forvarv och avyttringar 2008 — 2009
Intakter Antal
Datum Forvérv Affarsomrade MSEK*  anstéllda*
8 sep 2009 Servis A.C. s.r.0. Kompressorteknik 10 10
1 apr 2009 Focus och Anléggnings- och 93 104
Prisma gruvteknik
12 jan 2009 Compressor Kompressorteknik 40 39
Engineering -
distributor i UK
20 nov 2008**  Aggreko Kompressorteknik 91 25
European Rental
8 aug 2008 Industrial Industriteknik 61
Power Sales —
distributor
23 maj 2008 Tva Kompressorteknik 60
distributorer i
USA
2 maj 2008 Hurricane och Kompressorteknik 146 90
Grimmer
30 apr 2008 Fluidcon Anléggnings- och 68 223
gruvteknik
13 feb 2008 Kompressorteknik 130 92

* Arliga intakter och antal anstallda vid tiden for forvarvet/avyttringen. For tidigare Atlas Copco-
distributorer anges inte intakter. Da forvarven ar relativt sma specificeras inte dessa enligt IFRS 3 i denna
delérsrapport. Arsredovisningen 2009 kommer att inkludera dessa for forvéarv som genomforts under 2009.
Se arsredovisningen 2008 for redovisning av forvarv och avyttringar som gjordes 2008.

** Forvarvet slutfordes 1 mars 2009 efter godkannande av konkurrensmyndigheter i alla relevanta l&ander.
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Moderbolaget

Resultatrakning

16 (18)

juli — september januari — september

MSEK 2009 2008 2009 2008
Administrationskostnader -75 -54 -226 -198
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 16 59 113 154
Rorelseresultat -59 5 -113 -44
Finansiella intakter och kostnader -174 -111 6 432 3253
Resultat efter finansiella poster -233 -106 6 319 3209
Bokslutsdispositioner - 105 - 314
Resultat fore skatt -233 -1 6 319 3523
Inkomstskatt 89 206 367 557
Periodens resultat -144 205 6 686 4080

Balansrakning

MSEK

30 sep 31 dec 30 sep
2009 2008 2008

Summa anlaggningstillgangar
Summa omséttningstillgangar

91 140 93055 104 103
12 969 15 654 9322

SUMMA TILLGANGAR

104 109 108 709 113 425

Summa bundet eget kapital
Summa fritt eget kapital

5785 5785 5785
32 085 27 475 27773

SUMMA EGET KAPITAL

37 870 33 260 33558

Obeskattade reserver
Summa avséttningar
Summa langfristiga skulder
Summa Kortfristiga skulder

- - 863

151 95 207
54 675 52 287 47711
11413 23 067 31 086

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

104 109 108 709 113 425

Stallda sékerheter
Eventualforpliktelser

39 29 29
268 411 344

Redovisningsprinciper

Atlas Copco AB &r moderbolag i Atlas Copco-

gruppen. Atlas Copco AB har upprattat sin
finansiella rapportering i enlighet med Ars-
redovisningslagen och Rédet for finansiell

rapporterings rekommendation RFR 2.2,
Redovisning for juridiska personer, som
redovisas i arsredovisningen 2008.
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Moderbolaget

Fordelning av aktiekapital
Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till
MSEK 786 (786) fordelat enligt nedan:

Aktieslag Aktier
A-aktier 839 394 096
B-aktier 390 219 008
Totalt 1229 613 104

-varav A-aktier som innehas

av Atlas Copco -11 275 000
-varav B-aktier som innehas
av Atlas Copco -2 428 400
Totalt, netto efter aktier som
innehas av Atlas Copco 1215909 704

Atlas Copco har for narvarande ett mandat att
kopa tillbaka maximalt 5 570 000 A-aktier pa
NASDAQ OMX Stockholm for att tdcka
atagandena for 2009 ars prestationshaserade
personaloptionsplan och den del av
styrelsearvodet som relaterar till syntetiska
aktier. Mandatet gavs pa arsstamman i april 2009
och ar giltigt fram till drsstamman 2010. Inga
aterkop gjordes under det tredje kvartalet 2009.
Bolagets nuvarande totala innehav av egna aktier
framgar av tabellen ovan. A-aktierna innehas for
mojlig utdelning for 2006, 2007 och 2008 ars
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prestationsbaserade personaloptionsplaner. De B-
aktier som innehas kan avyttras dver tiden for att
tacka kostnader relaterade till
personaloptionsplanerna. Det nuvarande
mandatet tacker forsaljningen av maximalt

1 445 000 B-aktier.

Risker och osékerhetsfaktorer

Finansiella risker

Atlas Copco ar foremal for valutarisker,
rénterisker och andra finansiella risker.
Turbulensen som nyligen intraffade pa den
finansiella marknaden, har generellt gjort det
dyrare och svarare att erhalla ny finansiering for
lantagare. Aven om Atlas Copco AB redan sékrat
Iangsiktiga lan och en garanterad langsiktig
kreditfacilitet, kan en férlangd turbulens och
vidare forsdmring av den finansiella
marknadsfunktionen leda till 6kade kostnader
och svarigheter att méta framtida
finansieringsbehov.

Narstaende parter

Inga vasentliga forandringar har skett for
Gruppen eller moderbolaget i relationer eller
transaktioner med nérstaende, jamfort med det
som beskrivits i arsredovisningen 2008.
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Finansiella mal

Det 6vergripande malet for Atlas Copco-gruppen
ar att vaxa och uppna en avkastning pa sysselsatt
kapital som alltid 6verstiger Gruppens genom-
snittliga totala kapitalkostnad.

De finansiella malen ar:

e att uppna en arlig tillvaxt pa 8%,

e att uppna en rorelsemarginal pa 15% och

e att utmana och kontinuerligt 6ka
rorelsekapitalets effektivitet, nar det géller
anlaggningstillgangar, lager, kundfordringar
och hyresflotta.

Detta resulterar i att aktiedgarvarde skapas och

Okar kontinuerligt.

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport ar framat-
blickande och det faktiska utfallet kan bli
vasentligt annorlunda. Férutom de faktorer som
sérskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vasentlig grad komma att paverkas av andra
faktorer som till exempel konjunktureffekter,
valutakurs- och réntefluktuationer, politiska
handelser, inverkan av konkurrerande produkter
och deras prissattning, produktutveckling,
kommersiella och tekniska svarigheter,
leverantdrsstorningar och stora kundférluster.

Atlas Copco AB

Atlas Copco AB och dess dotterféretag bendmns
ibland Atlas Copco-gruppen, Gruppen eller Atlas
Copco. Aven Atlas Copco AB kallas ibland Atlas
Copco. Med varje hanvisning till styrelsen menas
styrelsen for Atlas Copco AB.
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For ytterligare information
Atlas Copco AB

105 23 Stockholm

Tel 08-743 8000, Fax 08-643 3718
Internet: www.atlascopco.com
Organisationsnummer: 556014-2720

Analytiker

Mattias Olsson, tf. Chef Investerarrelationer
Tel 08-743 8290, mobil 070-497 8290
ir@se.atlascopco.com

Media

Daniel Frykholm, Presschef

Tel 08-743 8060, mobil 070-865 8060
media@se.atlascopco.com

Telefonkonferens

En telefonkonferens pa engelska for att
kommentera resultatet &ger rum den 22 oktober
klockan 11.00.

Ring in pa +44 (0)20 7806 1953 och uppge
kod 1740827.

For att underlatta att konferensen startar i rétt
tid, vénligen ring in 5-10 minuter fore utsatt
starttid.

Telefonkonferensen sands dven pa Internet i
realtid. Besok var hemsida for internetlank,
presentationsmaterial samt ytterligare informa-
tion: www.atlascopco.com/ir

En inspelning av telefonkonferensen ér till-
ganglig under 2 dagar pa +44 (0)20 7111 1244
med behdrighetskod 17408274,

Rapport for fjarde kvartalet och sammandrag
for helaret 2009

Rapport for fjarde kvartalet och sammandrag for
helaret 2009 publiceras den 2 februari 2010.


http://www.atlascopco-group.com/
mailto:ir@se.atlascopco.com
mailto:media@se.atlascopco.com
http://www.atlascopco.com/ir
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