Atlas Copco Oktober—december, 2002

Faktureringen minskade med 9% till Mmsex 11,949. ]
Rorelsemarginalen var 11.6% (10.3). Vinst per aktie %[l
Okade till sek 4.90, jamfort med sek 3.36 foregaende ar. wpw



Resultatrakning

3 manadertom 31 december

12 manadert o m 31 december

MSEK 2002 2001 2002" 20022 2001
Fakturering 11,949 13,117 47,562 47,562 51,139
Rorelsens kostnader -10,563 -11,769 —-42,301 —-42,301 —-45,009
Nedskrivning av goodwill -6,950

Rorelseresultat 1,386 1,348 -1,689 5,261 6,130
—1i % av faktureringen 11.6 10.3 11.1 12.0
Finansiella intakter och kostnader -132 -294 -780 -780 -1,430
Resultat efter finansiella poster 1,254 1,054 -2,469 4,481 4,700
—1i % av faktureringen 10.5 8.0 9.4 9.2
Skatter -223 -345 -1,361 -1,513 -1,622
Minoritetsintressen -5 -5 -59 -59 -1
Periodens resultat 1,026 704 -3,889 2,909 3,067
Vinst per aktie, SEK 4.90 3.36 -18.55 13.88 14.63
Nyckeltal

Eget kapital/aktie, vid periodens slut, SEK 97 126 133
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, 12 manaders varde, % -3 12 13
Avkastning pa eget kapital efter skatt, 12 manaders varde, % -16 11 12
Skuldsattningsgrad, vid periodens slut, % 67 52 72
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 42 48 43
Antal anstallda, vid periodens slut. 25,705 25,705 25,529

1) Redovisat. 2) Exklusive nedskrivning av goodwill.

Balansrékning

MSEK 31 december 2002 31 december 2001
Immateriella anlaggningstillgangar 12,956 22,600
Hyresmaskiner 11,294 14,935
Ovriga anlaggningstillgangar 6,726 7,887
Varulager 5,782 5,987
Fordringar 10,554 11,605
Kassa, bank, kortfristiga placeringar 1,356 1,343
Summa tillgangar 48,668 64,357
Eget kapital 20,194 27,568
Minoritetsintressen 160 221
Rantebarande skulder och avsattningar 15,050 21,421
Icke rantebarande skulder och avsattningar 13,264 15,147
Summa eget kapital och skulder 48,668 64,357

Férandring av eget kapital

MSEK

januari-december 2002 januari-december 2001

Vid periodens borjan 27,568 23,982
Utdelning till aktiedgare -1,153 -1,100
Avsattning for optionsprogram -138 -
Periodens omrékningsdifferens -2,194 1,619
Periodens resultat -3,889 3,067
Vid periodens slut 20,194 27,568

Finansiella mal Det 6vergripande malet for Atlas Copco-gruppen &r att

na en avkastning pa sysselsatt kapital som alltid 6verstiger Gruppens

totala kapitalkostnad. Malet for nasta konjunkturcykel &r att:

» uppna en arlig genomsnittlig tillvaxt pa 8%

* uppna en genomsnittlig rérelsemarginal pa 15%, och

« standigt oka effektiviteten av rorelsekapitalet, dvs lager,
kundfordringar och utnyttjandet av hyresflottan.

Sammantaget kommer detta att garantera att Gruppen standigt skapar
ett Okat varde for aktiedgarna. For att na dessa mal kommer den bepro-
vade utvecklingsprocessen som gaéller for varje operativ verksamhet i
Gruppen att foljas, namligen stabilitet forst, darefter Ionsamhet, och
slutligen tillvaxt.

Framatblickande uttalanden Vissa uttalanden i denna rapport ar framat-
blickande och det faktiska utfallet kan bli vésentligt annorlunda. Férutom
de faktorer som sérskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i vasentlig
grad komma att paverkas av andra faktorer som till exempel konjunktur-
effekter, valutakurs- och rantefluktuationer, politiska risker, inverkan av
konkurrerande produkter och deras prissattning, produktutveckling,
kommersiella och tekniska svarigheter, leverantorsstorningar och stora
kundférluster.
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Volymokning |
fjarde kvartalet

Delarsrapport per den 31 december 2002 (ej sarskilt granskad av bolagets revisorer). OBS: Samtliga siffror jamfors med fjarde kvartalet 2001, om inte
annat anges. | rapporten anvéands genomgaende punkt ”.” for att markera decimaler, samt kommatecken ”,” for att markera tusental.

* Ordervolymerna dkade 2%, negativ valutaomréknings- Fakturering Vinstmarg, rullande 12-man varde
effekt pa 10%. ';":;')(0 1/5

¢ Vinst efter finansiella poster uppgick till msek 1,254 (1,054),

eller 10.5% (8.0). . /\ . /\
* Rorelsemarginalen var 11.6% (10.3). / N

*Vinsten per aktie var sek 4.90 (3.36). 55000 s =\

e Operativt kassaflode uppgick till msex 1,402 (1,863), 12%
av den fakturerade forséljningen.

22,000 6
Utdelning Styrelsen foreslar en utdelning av sek 5.75 (5.50) 11000 5
per aktie for verksamhetséret 2002.
Marknadsutsikter pa kort sikt Sammantaget forvéntas . .
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efterfrdgan for Atlas Copcos produkter och tjdnster vara 00 01 02 00 o1 02
ofdréndrad under det kommande kvartalet, dock har den == Rullande 12-mén vérden = Rorelseresultat®

[ Kvartalsvarden == Resultat efter finansiella poster*

politiska situationen i Mellandstern dkat osdkerheten. #) Exklusive nedskrivning av goodwill
Efterfragan pa hyresutrustning i USA véntas ligga kvar
pa nuvarande niva, justerat for sdsongsmassigt svag

marknad under forsta kvartalet.

oktober-december januari-december
MSEK 2002 2001 % 2002'  2002° 2001 %
Orderingang 11,414 12,343 -8 47946 47,946 50,916 -6
Fakturering 11,949 13,117 -9 47,562 47,562 51,139 -7
Rorelseresultat 1,386 1,348 +3 -1,689 5,261 6,130 -14
—i % av faktureringen 11.6 10.3 11.1 12.0
Resultat efter finansiella poster 1,254 1,054 +19 -2,469 4,481 4,700 -5
—i% av faktureringen 10.5 8.0 9.4 9.2
Jamforelsestorande poster
Nedskrivning av goodwill -6,950
Minskad goodwillavskrivning +51 +51 +51
Omstruktureringskostnader -68 -200 -116 -116 -260
Kapitalisering av utvecklingskostnader +70 +284 +284
Reviderad bedémd nyttjandeperiod +35 +170 +170
Totalt +88 -200 -6,561 +389 -260
Vinst per aktie, SEK 4.90 3.36 -18.55 13.88 14.63
Eget kapital/aktie, SEK 97 126 133
Avkastning pa sysselsatt kapital (12 manaders varde) -3 12 13
1) Redovisat. 2) Exklusive nedskrivning av goodwill.
Ar 2002 i sammandrag—Atlas Copco-gruppen
Under tredje kvartalet bokfirde Atlas Copco en extraordindr ned- naden har ingen effekt pa kassaflodet. For att underlitta jamforelsen
skrivning av goodwill inom affirsomradet Maskinuthyrning pa med foregdende dars resultat, exkluderas drets nedskrivning av good-
MSEK 6,950. Efter skatt motsvarar detta SEk 32.43 per aktie. Kost- will i analysen.
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Orderingangen for helaret sjonk 6% till MSEK 47,946 (50,916), vil-
ket motsvarar en volymminskning med 2% for jaimférbara enhe-
ter. De negativa omriakningseffekterna fran valutakursforan-
dringar var 5%. Faktureringen sjonk 7%, till MSEK 47,562
(51,139), vilket motsvarar en volymminskning pa 3 %.

Gruppens rorelseresultat sjonk till MSEK 5,261 (6,130), en ned-
gang med 14% vilket motsvarar en vinstmarginal pa 11.1% (12.0).
Vinst efter finansiella poster uppgick till MSEx 4,481 (4,700), en
nedgang med 5%, vilket motsvarar en marginal pa 9.4% (9.2).
Exklusive jamforelsestorande poster uppgick vinstmarginalen till
8.6% (9.7). Den negativa effekten av valutakursfordndringar pa
vinsten fore finansiella poster var jamfort med foregaende ar cirka
MSEK 380.

Det operativa kassaflodet fore forvirv och utdelningar, men
inklusive investeringar och skatter, uppgick till MSEK 5,599 (5,744).

Utvecklingen under det fjdrde kvartalet

—Atlas Copco-gruppen

Marknadsutveckling

Under den senare delen av aret forbattrades inte liget for bygg-
och anlidggningssegmentet i USA. Investeringarna i det kommersi-
ella byggsegmentet, som framst paverkar efterfrigan pa maskinut-
hyrning, men ocksa efterfragan pa entreprenadutrustning, lag 15%
lagre jimfort med samma period foregaende ar, medan aktiviteten
i segmentet for bostadsbyggande var fortsatt hog.

Efterfragan pa kapitalvaror fréan tillverkningsindustrin i Nord-
amerika var relativt svag, med nagra undantag fran exempelvis
fordonsindustrin, ddr produktivitetsdkande och kvalitetshéjande
investeringar fortsatte. Kapacitetsutnyttjandet i de flesta kundseg-
menten var fortfarande mycket lagt, cirka 75%, vilket tyder péa inga
eller begriansade behov av investeringar for att hoja kapaciteten i
Nordamerika. Efterfradgan pd mindre, produktionsrelaterad
utrustning och service var mer gynnsam, d&ven om den fortfarande
paverkas av de generellt sett svaga marknadsforutsattningarna.

I Latinamerika minskade efterfragan under kvartalet. De flesta
sektorer inom tillverknings-, samt bygg- och anlédggningsindustrin
paverkades av det svaga ekonomiska ldget i regionen och i manga
av regionens handelspartners.

I Europa var efterfragan nagot battre an forvantat med god till-
vaxt i Storbritannien, Italien, Norden och Osteuropa. De storsta
enskilda marknaderna, Tyskland och Frankrike, led dock av lagt

Avkastning och kapitalkostnad,

rullande 12-man varden Vinst per aktie

% SEK
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== Rullande 12-man varden*
B Kvartalsvarden*

== Avkastning pa
sysselsatt kapital*

== Avkastning pa eget kapital*
*) Exklusive nedskrivning av
goodwill

Genomsnittlig
kapitalkostnad fore skatt
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kapacitetsutnyttjande inom de flesta tillverkningsindustrier och
aktiviteten i bygg- och anldggningsindustrin var lag. Undantaget
var framst fordonsindustrin, dér orderingangen for industriverktyg
Okade. Efterfragan pa forbrukningsvaror och service fortsatte pa
en relativt hog niva.

Afrika och Mellanostern fortsatte utvecklas positivt, frimst
tack vare en god efterfragan fran gruvindustrin i sédra Afrika och
nagra storre anlaggningsprojekt i Mellanostern.

I Asien fortsatte den positiva utvecklingen av efterfragan,
framst driven av dnnu ett kvartal med stark tillvixt i Kina, men
ocksa med starkt bidrag fran andra marknader som Indien och
Sydkorea. Australien noterade ocksa en dkad efterfragan fran
bygg- och anldggnings- samt tillverkningsindustrin.

Orderingang och fakturering
Orderingangen uppgick till Msex 11,414 (12,343), en minskning
med 8% jamfort med fjarde kvartalet 2001. Men 6kningen i volym
var 2% efter justering for negativa valutaeffekter pa 10%, en nega-
tiv priseffekt pa 1% samt en positiv effekt av strukturférandringar
pa 1%. I Nordamerika, som svarar for 48 % av Gruppens forsilj-
ning, var volymerna négot ldgre dn under samma kvartal 2001,
medan volymerna i Europa, som svarar for 32% av forséljningen,
oOkade. Asien/Australien samt Afrika/Mellanostern, med 12%
respektive 5% av den totala forséljningen, fortsatte ha en stark till-
vixt. Sydamerika, med 3% av den totala forsiljningen, redovisade
daremot betydligt lagre ordervolymer.

Faktureringen minskade 9%, till Mmsex 11,949 (13,117), vilket
motsvarar en ofdrdndrad volymutveckling fér jaimforbara enheter.

Resultat och I6nsamhet

Rorelseresultatet 6kade till MSEK 1,386 (1,348), vilket motsvarar en
marginal pa 11.6% (10.3). Foregaende ars rorelseresultat paverkades
med MSEK 200 av omstruktureringskostnader inom Industriteknik
och Maskinuthyrning. Detta érs resultat inkluderade omstrukture-
ringskostnader pa MSEK 68 inom Anldggnings- och gruvteknik, men
nya redovisningsregler for aktivering av utvecklingskostnader samt
en justering av hyresflottans bedomda nyttjandeperiod paverkade
resultatet positivt med MSEK 70 respektive MSEK 35. Tredje kvartalets
nedskrivning av goodwill sdnkte avskrivningskostnaderna med MSEK
S1ifjarde kvartalet. Exklusive dessa jamforelsestorande poster var
rorelsemarginalen 10.9% (11.8). Den betydligt svagare amerikanska
dollarn, jaimfort med foregdende ar, paverkade rorelseresultatet
negativt med cirka MSEK 250.

Finansnettot uppgick till MSEK —132 (-294), varav nettorénte-
kostnader svarade for MSEK —121 (-279). Rédntekostnaderna sjonk
jamfort med foregaende ar, tack vare ett starkt kassaflode, lagre
rantor samt ett framgéangsrikt arbete med att fa lagre effektiva
rantor.

Resultatet efter finansiella poster 6kade 19 %, till MSEx 1,254
(1,054), ), motsvarande en marginal pa 10.5% (8.0). Nettoeftek-
terna av valutakursforandringar var cirka MSEk —220 under kvar-
talet.

Nettovinsten uppgick till MSEx 1,026 (704), eller sek 4.90 (3.36)
per aktie. Skattekostnaden under kvartalet var 1ag, MSEK —223
(—345), vilket framst forklaras av en uppskjuten skatt om MSex 152.
Denna skattereduktion hor samman med en avdragsgill del av ned-
skrivningen av goodwill som redovisades under tredje kvartalet
2002. Reduktionen motsvarar sek 0.73 per aktie.

Avkastningen pa sysselsatt kapital under de 12 senaste ména-
derna, fram till 31 december 2002, var 12% (13), och avkastningen
pa eget kapital var 11% (12). Gruppen anvinder for narvarande
en sammanvagd genomsnittlig kapitalkostnad (WACC) pa 7.8 %,
vilket motsvarar en kapitalkostnad fore skatt pa cirka 12%.

Kassaflode och nettoskuldséattning

Det kassamaissiga rorelsedverskottet efter skatt uppgick till MSEK
1,877 (1,625), vilket motsvarar 16% (12) av Gruppens fakturering.
Rorelsekapitalet okade med Msek 199 (minskning med 358). Rorel-
sens totala kassaflode uppgick till msek 1,678 (1,983).



Nettoinvesteringarna i materiella anlaggningstillgangar, inklusive
intdkter fran forsaljning av hyresutrustning, var MSEK 168 (166).

Det operativa kassaflodet fore forvarv och utdelningar uppgick
till Msex 1,402 (1,863), vilket &r i linje med den senaste 12-ménaders-
trenden, men 25% lagre dn foregaende ars starka kvartal.

Kassaflodesanalys i ssammandrag

ATLAS COPCO-GRUPPEN

Aktieslag Utestaende aktier
A-aktier 139,899,016
B-aktier 69,703,168
Totalt 209,602,184

Kompressorteknik

okt-dec jan-dec Affarsomradet Kompressorteknik bestar av fem divisioner inom
MSEK 2002 2001 2002 2001 produktomradena industrikompressorer, portabla kompressorer,
Kassamassigt generatorer samt gas- och processkompressorer.
rorelsedverskott efter skatt 1,877 1,625 6,922 6,771
varav aterlagda avskrivningar 901 1,224 3,956 4,556 okt-dec jan—dec
Forandring av rorelsekapital -199 358 377 385 MSEK 2002 2001 % 2002 2001 %
Rorelsens kassaflode 1,678 1,983 7,299 7,156 Orderingang 3,929 3,908 +1 16,334 16,633 -2
Investeringar i anlaggningar -568 -907 -3,109 -3,702 Fakturering 4,206 4,432 -5 15,993 16,873 -5
Forsaljning av anlaggningar 400 741 1,758 2,354 Rorelseresultat 809 804 +1 3,006 3,202 -6
Ovriga investeringar, netto -108 46  -349 -64 —i % av faktureringen  19.2 18.1 18.8 19.0
Foretagsforvarv/avyttringar -2 -59 -712 -300 Avkastning pa
Kassafléde fran sysselsatt kapital
investeringsverksamheten -278 179 -2,412 -1,712 (12 ménaders varde) 68 69
Utdelningar -2 -3 -1,165 -1,125
Nettokassafldde 1,398 1,801 3,722 4,319 » Ordervolymerna steg for industrikompressorer och for efter-

Foéréndring i rantebarande skulder -1,471 -2,101 -3,568 -4,280

Kassaflode efter finansiering -73 =300 154 39
Likvida medel vid arets borjan 1,458 1,658 1,343 1,237
Omrakningsdifferens i likvida medel  -29 -15  -141 67

Likvida medel vid periodens slut 1,356 1,343 1,356 1,343

Gruppens nettoskuldsittning, dvs skillnaden mellan rintebdrande
skulder och likvida medel, uppgick till Msex 13,694 (20,078), varav
MSEK 1,778 (1,736) var avsattning till pensioner. Skuldséttningsgra-
den, dvs nettoskuldséttningen i relation till eget kapital, forbattra-
des till 67% (72), trots nedskrivningen av goodwill pa MSEK 6,950
under tredje kvartalet 2002. Exklusive denna icke kassapaverkande
nedskrivning var skuldséttningsgraden 52 %.

Investeringar och avskrivningar

Bruttoinvesteringar i fastigheter och maskiner uppgick till MSEK
237 (321). Bruttoinvesteringar i hyresutrustning uppgick till MSEK
331 (586). Avskrivningen pa dessa grupper av tillgangar var MSEK
246 (248) respektive MSEK 523 (789), medan avskrivning pa imma-
teriella tillgdngar var MSEK 132 (187).

Asbestmali USA

Den 31 december 2002 ingick Atlas Copco i 84 asbestmal med
16,556 individer som kédranden. I genomsnitt bestod svaranden av
163 foretag per mal. Inte i ndgot av dessa fall har ndgon Atlas
Copco-produkt identifierats.

Under 2002 inneholl ett mal en identifierad Atlas Copco-pro-
dukt, som en av manga andra produkter. Under fjarde kvartalet
kom man till en forlikning i detta mal, till en icke materiell kostnad,
som r betydligt ldgre dn den sjdlvrisk som géller for Atlas Copcos
forsakringar.

Gruppen har inte ansett det vara nddvéandigt att géra nagra
avsattningar relaterat till dessa pagaende fall.

Anstéllda

Den 31 december 2002 var antalet anstillda 25,705 (25,529). For
jamforbara enheter sjonk antalet anstillda med 462 fran den 31
december 2001.

Eget kapital och fordelning av aktiekapital
En avsdttning pa Msex 138, relaterad till Atlas Copcos optionspro-
gram, har bokats mot eget kapital i fjarde kvartalet. Avsattningen
har gjorts da aktiekursen per den 30 december 2002 var lagre an
kurserna i optionskontrakten.

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till MSEx 1,048 (1,048)
fordelat enligt foljande:

marknaden.

* Fortsatt svag efterfragan for portabla kompressorer till bygg-
och anlaggningssegmentet.

*Den hoga rorelsemarginalen bestod.

» Lansering av innovativa produkter.

Orderingangen 6kade 1%, till MSEx 3,929 (3,908), vilket motsvarar
en volymokning pd 7%. Den negativa valutaomrikningseffekten
var cirka 8%, medan férvirv och en mindre genomsnittlig prisok-
ning tillférde 2%.

Orderingéngen for standardiserade industrikompressorer fort-
satte 6ka mer dn genomsnittet for affirsomradet. Tillviaxt har upp-
natts inom alla regioner utom for Nord- och Sydamerika. Bland de
mer betydande linderna var det framst Kina som fortsatte att vixa
stabilt. Tillvixten var uttalad for storre enheter, framst oljefria
kompressorer, dir bade Europa och Asien hade betydande forsalj-
ningsdkningar. Forsiljningen av sma och medelstora maskiner
noterade en modest tillvixt, med bast utveckling i Asien. Efter-
marknaden redovisade ytterligare ett kvartal med stabil tillvaxt.

Gas- och processkompressorer, som har en mer ojamn orderut-
veckling dn andra industrikompressorer, visade en orderingéng
som var klart hogre dn foregaende ars 1dga volym.

En lag aktivitet inom bygg- och anldggningsindustrin pa de
flesta marknader, med undantag av Mellandstern, Australien och
delar av Asien, fortsatte att paverka forsdljningen av portabla kom-
pressorer negativt. Forséljningen av generatorer steg nagot under
kvartalet. Den 1dga nivan pa investeringar fran hyresforetag, saval
internt som externt, lag kvar under kvartalet.

Viktiga produktlanseringar gjordes under kvartalet. Ett helt
nytt sortiment sma och medelstora oljefria kompressorer lansera-
des. De anvinder ny innovativ teknologi i kompressorelementen
och ér effektivare och tystare dn det gamla sortimentet. Nya tryck-
luftstorkar med energieffektiv reglerbar hastighet, sa kallade VSD,
lanserades ocksa under kvartalet.

Faktureringen sjonk 5%, till MSEK 4,206 (4,432), vilket motsva-
rar en ofordndrad volymutveckling.

Rorelseresultatet okade 1% till MSEx 809 (804), vilket gav en
rorelsemarginal pa 19.2% (18.1). Marginalen stoddes av de foran-
drade redovisningsreglerna for aktivering av vissa utvecklingskost-
nader, men paverkades negativt av valutaeffekter. Avkastning pa
sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna lag kvar pa en mycket
hog nivé, 68% (69).

Maskinuthyrning (Rental Service)

Affarsomradet Maskinuthyrning bestéar av en division i Nordame-
rika. Den erbjuder maskinuthyrning och service till savil bygg- och
anldggningsindustrin som till tillverkningsindustrin.
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MSEK

2002

okt-dec
2001 %

jan-dec
2002" 20022 2001 %

Fakturering
Nedskrivning av goodwill

2,884 3,776 -24

12,829 12,829 15,469 -17
-6,950

« Okad ordervolym fér industriverktyg.

* Forsta delen av Milwaukees Europalansering har
genomforts.

* Roérelsemarginalen uppgick till 11%.

Rorelseresultat® 179 119 +50 -6,264 686 1,255 -45 ) . .

—i % av faktureringen 6.2 3.2 8.1 Orderingangen sjonk 7% till MSEK 2,775 (2,997),
Avkastning pa sysselsatt kapital vilket motsvarar 5% volymokning, ndar man juste-
(12 ménaders virde) 32 4 rar fOr negativa valutaomrikningseffekter pa 10%

1) Redovisat. 2) Exklusive nedskrivning av goodwill. 3) Inklusive omstruktureringskostnad pa

MSEK 100 under fjarde kvartalet 2001.

«Ingen forbattrad efterfragan.

* Hyresvolymerna sjonk 1%, tillvaxt i jamforbara depaer.

« Hyresflottans nyttjandegrad forblev battre an féregaende ar.
« Fortsatt starkt kassaflode.

Hyresintikterna, som svarade for 76% av den totala faktureringen,
minskade 1% i volym, vilket var den ldgsta minskningen under
négot av kvartalen. De genomsnittliga hyrorna var 2% lidgre dn fore-
gaende ar, men forblev oforandrad, jamfort med tredje kvartalet.

Faktureringen sjonk 24 %, till MSEx 2,884 (3,776) framst pa
grund av en mycket stor negativ valutaomrakningseffekt fran usp
till SEx pé 13%, och en forsdljningsminskning av begagnad utrust-
ning pa 53%. Minskningen &r ett resultat av den aktiva effektivise-
ringen av hyresflottan, som genomfordes under samma kvartal
foregaende ar. Forsaljning av ny utrustning, reservdelar och for-
brukningsvaror (16% av den totala faktureringen) sjonk 4 %.

Den underliggande marknaden for bygg- och anlaggningsseg-
mentet visade inga tecken pa att forbdttras under fjarde kvartalet.
Kommersiell byggnation, som star for cirka 50% av faktureringen,
lag ungefér 15% under foregédende ars niva, medan husbyggnation
lag kvar pa en hog niva. For industrisegmentet, den nést storsta
kundgruppen, framst relaterad till underhallsaktiviteter, fortsatte
forbéttringarna ske jaimfort med foregaende ar och de senaste
kvartalen.

Hyresflottans nyttjandegrad 1ag kvar pa nivaer hogt 6ver fjarde
kvartalet 2001, med mer produkter uthyrda an féregaende ar, trots
en minskning av flottans storlek och den sjunkande efterfragan.
Hyresflottans totala anskaffningsvarde var 6% lagre an fjarde
kvartalet 2001 och dess genomsnittliga alder var 3.6 ar.

14 depaer stangdes under kvartalet och antalet hyresdepéer
vid periodens slut var 506 att jamforas med 530 ett ar tidigare. Det
totala antalet anstdllda minskade med 291 under kvartalet och med
568 jamfort med foregdende ar.

Kassaflodet var aterigen mycket starkt under kvartalet, tack
vare ett aktivt arbete med hyresflotta och tillgangar, samtidigt som
investeringarna i flottan begransades till utbyten.

Rorelseresultatet inklusive goodwillavskrivningar var MSEK 179
(119), vilket motsvarar en marginal pa 6.2% (3.2). Pa grund av ned-
skrivningen av goodwill under tredje kvartalet 2002 var avskrivning-
en av goodwill MSex 51 ldgre dn foregdende ar och det senaste kvar-
talen. Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 ménaderna
exklusive nedskrivning av goodwill var 3% (4).

Industriteknik

Affarsomradet Industriteknik omfattar fyra divisioner inom pro-
duktomradena professionella elverktyg, elektriska och pneumatiska
industriverktyg samt monteringssystem.

samt en negativ nettoeffekt av avyttringar och pris
pa 2%. Volymtillvixten var helt relaterad till indus-
triverktyg, medan professionella elverktyg var ofdrandrad.

Den 6kade orderingangen for industriverktyg fran det tredje
kvartalet fortsatte dven under fjirde kvartalet. Okningen noterades
i Europa, Nordamerika sévil som i Asien. Betydelsefulla order
mottogs fran fordonsindustrin i USA och ordervolymerna fran
verkstadsindustrin var ocksa hogre dn under samma kvartal fore-
gaende ar.

Forsaljningen av professionella elverktyg till bygg- och anlagg-
ningsindustrin i Nordamerika mattades under kvartalet jAmfort
med de senaste kvartalen, men var oférédndrad jaimfort med samma
kvartal foregaende ar. Minskningen hanfors till byggvaruhus,
medan andra forsdljningskanaler var oforidndrade. Efterfragan i
Europa var fortsatt svag. Den forsta fasen av Europalanseringen
av varumarket Milwaukees sortiment av professionella elverktyg
genomfordes och uppvégde en annars svag marknad.

Faktureringen uppgick till Mmsex 2,903 (3,232), en nedgang med
10%, en volymdkning péa 1% for jamforbara enheter.

Rorelseresultatet uppgick till Msek 319 (238), vilket motsvarar
en marginal pa 11.0% (7.4). Foregaende ars resultat paverkades av
omstruktureringskostnader pa Msek 100. Exklusive dessa omstruk-
tureringskostnader var marginalen 10.5% under 2001. Forbatt-
ringen jamfort med foregaende ar kan hénforas till en forbattrad
marginal pa professionella elverktyg. Avkastning pa sysselsatt
kapital de senaste 12 manaderna var 14% (13).

Anlaggnings- och gruvteknik

Affarsomradet Anldggnings- och gruvteknik omfattar fem divisio-
ner inom produktomradena bergborrningsutrustning, bergborr-
verktyg, prospekterings-, entreprenad- och lastutrustning.

okt-dec jan—dec
MSEK 2002 2001 % 2002 2001 %
Orderingang 1,885 1,801 +5 7,633 7,282 +5
Fakturering 2,018 1,831 +10 7,618 7,253 +5
Rorelseresultat* 112 191 -41 680 736 -8
—i % av faktureringen 5.6  10.4 8.9 10.1

Avkastning pa
sysselsatt kapital
(12 manaders varde) 20 23

okt-dec jan—-dec
MSEK 2002 2001 % 2002 2001 %
Orderingéang 2,775 2,997 -7 11,502 12,068 -5
Fakturering 2,903 3,232 -10 11,481 12,126 -5
Rorelseresultat* 319 238 +34 1,060 1,123 -7
—i% av faktureringen  11.0 7.4 9.1 9.3

Avkastning pa
sysselsatt kapital
(12 manaders véarde) 14 13

*) Inklusive omstruktureringskostnader pa msek 100 under fjarde kvartalet 2001.
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*) Inklusive omstruktureringskostnader pa msek 68 under fjarde kvartalet 2002.

* Fortsatt 6kning av ordervolymerna.

* Omstruktureringskostnader pa msek 68 for flytt av lastmaskins-
verksamheten.

* Rorelsemarginalen paverkades av negativa valutaeffekter.

Orderingangen uppgick till msex 1,885 (1,801), vilket motsvarar
en volymokning pa 5%. Valutaomridkningseffekter gav en negativ
paverkan pa 8%, medan forvarv bidrog med 8%. Jamfort med
foregaende ar var priserna i genomsnitt ofériandrade.
Orderingéangen till gruvnéringen fortsatte att 6ka under kvarta-
let, med 6kad forséljning av borriggar, bergborrverktyg samt ser-
vice och reservdelar. Geografiskt var den starkaste utvecklingen i
Nordamerika, Osteuropa och Sydafrika. I Sydamerika sjonk efter-
fragan nagot, efter en period med stark tillvaxt. Orderingangen for
prospekteringsutrustning till gruvindustrin lag kvar péa en 1ag niva.
Forsaljningen till bygg- och anlaggningskunder visade ingen
enhetlig trend under kvartalet. Stark tillvixt fortsatte pa de flesta
marknader for borrutrustning ovan jord, som anvands i infrastruk-
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*) Exklusive nedskrivning av goodwill

turprojekt och i dagbrott. Orderingangen for handhallen entrepre-
nadutrustning sjonk ytterligare under kvartalet, i linje med den
svaga marknaden i Nordamerika och Europa. Forséljningen av
hydrauliska hammare, inklusive det sortiment som ingick i forvér-
vet av Krupp, utvecklades mer gynnsamt.

Integreringen av verksamheten med borriggar och lastmaski-
ner, som kommer att utgdra en division i Sverige fortsatte enligt
plan. Flytten och integreringen av lastmaskiner paverkar 215
anstéllda vid fabriken i Portland, Oregon, USA, och har en total
kostnad pa cirka MSEK 150, varav MSEK 68 redovisades under det
fjirde kvartalet. Aterstoden kommer att bokféras under 2003.

Faktureringen steg 10% till MSex 2,018 (1,831), vilket motsvarar
en volymokning pa 10% for jamforbara enheter.

Rorelseresultatet uppgick till Msex 112 (191), inklusive en
omstruktureringskostnad pa MsSex 68. Exklusive omstrukturerings-
kostnaden var rorelsemarginalen 8.9% (10.4). Rorelsemarginalen
paverkades negativt av att den svenska kronan starktes gentemot
andra stora valutor. Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste
12 manaderna var 20% (23).

Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt

(Publicerades den 24 oktober 2002)

Den sammantagna efterfragan pa Atlas Copcos produkter och

tjénster forvantas vara ofdrandrad under det kommande kvartalet.
Efterfragan pa hyresutrustning i USA vintas stanna pd nuva-

rande niva, justerat for normal sdsongsrelaterad minskning under

fjarde kvartalet.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats enligt samma redovisnings-
principer som i Arsredovisningen 2001, med undantag av Redovis-
ningsradets nya rekommendationer fran den 1 januari 2002.

Tillaimpningen av RR 15, Immateriella tillgdngar, 6kade vin-
sten fore skatt med MSek 284 for 2002 jamfort med 2001 da vissa
utgifter for utveckling aktiverats som tillgangar istallet for att kost-
nadsforas. Dessa immateriella tillgdingar kommer att skrivas av
over den bedomda nyttjandeperioden, vilken bedoms vara 3 till 5
ar. Inférandet av de andra nya rekommendationerna hade ingen
betydande effekt pa Gruppens ekonomiska stéallning.

Angéende redovisning av goodwill: International Accounting
Standards Committee (IASC) har utfiardat en reviderad standard
TAS 22 (1998) vilken ska tillampas for rakenskapsar som inleds
den 1 juli 1999 eller dérefter. Dessa regler har som utgéangspunkt
att den ekonomiska livslangden inte bor 6verstiga 20 ar fran for-

== Rullande 12-man varden
B Kvartalsvarden

== Rullande 12-man varden
B Kvartalsvarden

varvstillfallet. Det faststdlls dock att det i séllsynta fall kan finnas
overtygande skél for att goodwillposten har en nyttjandeperiod
som overstiger 20 ar. Till foljd av IAS 22, har Redovisningsradet
reviderat avsnittet rorande tillimpningen av rekommendationen
RR 1:96. Den reviderade rekommendationen RR 1:00 6verens-
stimmer i allt visentligt med IASC-standarden och giller fran
och med 1 januari 2002.

Pa grund av betydande fordndringar inom redovisningen for
goodwill som har skett och forvintas ske, beslot Atlas Copco att
fortsdtta tillimpa en avskrivningsperiod pa 40 ar for de stora stra-
tegiska forvarven i USA. Med tanke pa den korta period som éter-
star innan Gruppen anpassar sig till den kommande reviderade
IAS-standarden, blir detta tillvigagangssétt det basta for jamfor-
barhet och kontinuitet fér Gruppens resultat.

Utover avskrivningen enligt plan beddms nedskrivningsbehovet
av goodwill regelbundet genom en berakning av diskonterade
framtida kassafloden for den verksambhet till vilken goodwillvardet
hénfors. Detta har resulterat i en nedskrivning av goodwill i affars-
omradet Maskinuthyrning, vilken paverkar rorelseresultatet i tredje
kvartalet med MSEK —6,950.

Moderbolaget

Rorelseresultatet efter finansiella poster for Atlas Copco AB upp-
gick till MSEK 1,365 (2,014). Arets nettoresultat, efter bokslutsdis-
positioner och skatter, var MSEx 899 (1,589)

Utdelning
Styrelsen foreslar en utdelning av sek 5.75 (5.50) per aktie for verk-
samhetsaret 2002. Det motsvarar totalt Msex 1,205 (1,153).

Revisionskommitté

I december utsag styrelsen en revisionskommitté bestdende av
Anders Scharp, Ulla Litzén, och Thomas Leysen. Kommittén ska
agera som kvalificerad radgivare till styrelsen for val av revisorer
och granska revisionsprocessen.

Stockholm, 3 februari 2003

Gunnar Brock
VD och koncernchef
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Foérvarv och avyttringar 2001-2002

Datum Forvarv Avyttringar Affarsomrade Oms* MSEK Antal anstallda*
22 aug 2002 Revathi Industriteknik 100 114
3juni 2002 Krupp Berco Bautechnik Anlaggnings- och gruvteknik 600 420
18 april 2002 Liutech Kompressorteknik 100 190
17 april 2002 MAI-Ankertechnik Anlaggnings- och gruvteknik 70 15
6 dec 2001 Grassair Kompressorteknik 85 75
31 aug 2001 Christensen Products Anlaggnings- och gruvteknik 160 7
1 maj 2001 Masons Kompressorteknik 140 50
Q12001 Flera mindre uthyrningsforetag Maskinuthyrning (Rental Service) 36 30

*) Arlig fakturering och antal anstallda vid tiden for forvarvet/avyttringen.

Fakturering per affarsomrade

oktober-december

januari-december

MSEK 2000 2001 2002 2000 2001 2002
Kompressorteknik 4,107 4,432 4,206 14,720 16,873 15,993
Maskinuthyrning (Rental Service) 3,849 3,776 2,884 13,955 15,469 12,829
Industriteknik 3,161 3,232 2,903 11,454 12,126 11,481
Anlaggnings- och gruvteknik 1,898 1,831 2,018 7,083 7,253 7,618
Elimineringar -174 -154 -62 -685 -582 —-359
Atlas Copco-gruppen 12,841 13,117 11,949 46,527 51,139 47,562
2001 2002
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3 4
Kompressorteknik 3,928 4,189 4,324 4,432 3,785 4,039 3,963 4,206
Maskinuthyrning 3,659 3,940 4,094 3,776 3,397 3,357 3,191 2,884
Industriteknik 2,838 3,054 3,002 3,232 2,823 2,827 2,928 2,903
Anlaggnings- och gruvteknik 1,828 1,828 1,766 1,831 1,784 1,952 1,864 2,018
Elimineringar -152 -131 -145 -154 -154 -70 -73 -62
Atlas Copco-gruppen 12,101 12,880 13,041 13,117 11,635 12,105 11,873 11,949
Resultat per affarsomrade
oktober-december januari-december
MSEK 2000 2001 2002 2000 2001 2002*
Kompressorteknik 795 804 809 2,737 3,202 3,005
Maskinuthyrning (Rental Service) 532 119 179 1,855 1,255 686
Industriteknik 378 238 319 1,238 1,123 1,050
Anlaggnings- och gruvteknik 171 191 112 650 736 680
Koncerngemensamma kostnader -53 -4 -33 -88 -186 -160
Rorelseresultat 1,823 1,348 1,386 6,392 6,130 5,261
—1i % av faktureringen 14.2 10.3 11.6 13.7 12.0 11.1
Finansiella intakter och kostnader -452 -294 -132 -1,703 -1,430 -780
Resultat efter finansiella poster 1,371 1,054 1,254 4,689 4,700 4,481
—i % av faktureringen 10.7 8.0 10.5 10.1 9.2 9.4
*) Exklusive nedskrivning av goodwill.
2001 2002
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3* 4
Kompressorteknik 738 831 829 804 657 771 768 809
Maskinuthyrning (Rental Service) 328 430 378 119 121 169 217 179
Industriteknik 277 303 305 238 248 188 295 319
Anlaggnings- och gruvteknik 185 182 178 191 186 203 179 112
Koncerngemensamma kostnader -65 -54 -63 -4 -46 -27 -54 -33
Rorelseresultat 1,463 1,692 1,627 1,348 1,166 1,304 1,405 1,386
—1i % av faktureringen 12.1 13.1 12.5 10.3 10.0 10.8 11.8 11.6
Finansiella intakter och kostnader -414 -382 -340 -294 -254 -230 -164 -132
Resultat efter finansiella poster 1,049 1,310 1,287 1,054 912 1,074 1,241 1,254
—1i % av faktureringen 8.7 10.2 9.9 8.0 7.8 8.9 10.5 10.5

*) Exklusive nedskrivning av goodwill.

Atlas Copco

Atlas Copco AB

105 23 Stockholm

Tel: 08-743 8000
www.atlascopco-group.com
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