Atlas Copco Oktober—december 2003

Faktureringen minskade med 4% till Msek 11,473. ]
Rorelsemarginalen var 12.8% (11.6). Vinst per aktie ‘Lfl
minskade till sek 4.47, jamfort med sek 4.90 féregaende ar. a)pw



Resultatrakning

3 manaderto m 31 december

12 manaderto m 31 december

MSEK 2003 2002 2003 20027 20022
Fakturering 11,473 11,949 44,619 47,562 47,562
Rorelsens kostnader -10,010 -10,563 -39,309 -42,301 -42,301
Nedskrivning av goodwill —-6,950
Rorelseresultat 1,463 1,386 5,310 5,261 -1,689
—i % av faktureringen 12.8 11.6 11.9 11.1

Finansiella intakter och kostnader -86 -132 -397 -780 -780
Resultat efter finansiella poster 1,377 1,254 4,913 4,481 -2,469
—i % av faktureringen 12.0 10.5 11.0 9.4

Skatter -436 -223 -1,619 -1,513 -1,361
Minoritetsintressen -4 -5 -20 -59 -59
Periodens resultat 937 1,026 3,274 2,909 -3,889
Vinst per aktie, SEK 4.47 4.90 15.62 13.88 -18.55
Nyckeltal

Eget kapital/aktie, vid periodens slut, SEK 101 126 97
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, 12 manaders varde, % 17 12 -3
Avkastning pa eget kapital efter skatt, 12 manaders vérde, % 16 11 -16
Skuldsattningsgrad, vid periodens slut, % 36 52 67
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 46 48 42
Antal anstallda, vid periodens slut 25,958 25,705 25,705

1) Exklusive nedskrivning av goodwill. 2) Redovisat.

Balansréakning

MSEK

31 december 2003

31 december 2002

Immateriella anlaggningstillgangar 11,276 12,956
Hyresmaskiner 9,127 11,294
Ovriga anlaggningstillgangar 5,741 6,726
Varulager 5,412 5,782
Fordringar 10,128 10,554
Kassa, bank, kortfristiga placeringar 4,178 1,356
Summa tillgangar 45,862 48,668
Eget kapital 21,015 20,194
Minoritetsintressen 53 160
Réantebarande skulder och avsattningar 11,791 15,050
Icke rantebarande skulder och avsattningar 13,003 13,264
Summa skulder och eget kapital 45,862 48,668

Férandring av eget kapital

MSEK

januari-december 2003

januari-december 2002

Vid periodens borjan 20,194 27,568
Utdelning till aktiedgare -1,205 -1,153
Avsattning for optionsprogram 138 -138
Periodens omrakningsdifferens -1,386 -2,194
Periodens resultat 3,274 -3,889
Vid periodens slut 21,015 20,194

Finansiella mal Det 6vergripande malet fér Atlas Copco-gruppen ar
att véaxa och uppné en avkastning pa sysselsatt kapital som alltid
overstiger Gruppens genomsnittliga totala kapitalkostnad.
Nuvarande malsattning ar:

« att uppna en arlig tillvaxt pa 8%,

« att uppna en rorelsemarginal pa 15% och

« att kontinuerligt Oka rorelsekapitalets effektivitet, dvs anlaggnings-

Detta leder till att aktiedgarvarde skapas och 6kar kontinuerligt.

tillgangar, lager, kundfordringar och hyresflottans utnyttjandegrad.

Framatblickande uttalanden Vissa uttalanden i denna rapport ar fram-
atblickande och det faktiska utfallet kan bli vasentligt annorlunda. For-
utom de faktorer som séarskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vésentlig grad komma att paverkas av andra faktorer som till exempel
konjunktureffekter, valutakurs- och rantefluktuationer, politiska risker,
inverkan av konkurrerande produkter och deras prissattning, produkt-
utveckling, kommersiella och tekniska svarigheter, leverantorsstor-
ningar och stora kundforluster.
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Volymaterhdmtningen fortsatte
under fjarde kvartalet

Delarsrapport per den 31 december 2003 (ej sarskilt granskad av bolagets revisorer). OBS: Samtliga siffror jamfors med fjarde kvartalet 2002, om inte annat
anges. | rapporten anvéands genomgéende punkt ”.” for att markera decimaler, samt kommatecken ”,” for att markera tusental.

« Orderingangen steg 5% i volym, negativ valuta- Fakturering Vinstmarginal,
omrakningseffekt pa 10%. - ;u”ande 12-mén vdrde
e Faktureringen uppgick till msex 11,473 (11,949), 55,000 15
en 6kning pa 3% i volym.

* Rrelsemarginalen dkade till 12.8% (11.6). 44’000/\ . \

« Vinst efter finansiella poster steg till msek 1,377 (1,254). \/

* Nettovinsten var msek 937 (1,026) och vinst per aktie 12000 s T i
SEK 4.47 (4.90). '

* Operativt kassaflode uppgick till msek 1,292 (1,402).
* Foreslagen utdelning for 2003 &r sek 7.50 (5.75) till féljd 2000 e
av reviderad utdelningspolitik.

11,000 3

Utdelning och reviderad utdelningspolitik Styrelsen 0 0

" o . o . o LI L 1 V1T A2 A [ R [ T A LI L 11 V2 | 1 1 V2 A L O 1 | AV
foreslar en utdelning pa sex 7.50 (5.75) per aktie for verk- 01 02 03 01 02 03
samhetsaret 2003. Foreslagen utdelning ska reflektera = Rullande 12-man vérden = Rorelseresultat’

" " . . M Kvartalsvérden == Resultat efter finansiella poster’
foretagets resultat och kassafldets utveckling liksom 1) Exklusive nedskrivning av
framtida tillvaxtmojligheter. Styrelsens uppfattning ar goodwill i tredje kvartalet 2002.

att utdelningen bor motsvara 40-50% av vinst per aktie.
| den tidigare utdelningspolitiken angavs att utdelningen bor motsvara 30—40% av vinst per aktie.
Marknadsutsikter pa kort sikt Den senaste tidens positiva utveckling av efterfragan pa Atlas Copcos produkter och
tjdnster véantas fortsatta.

Tillverknings- och processindustrin forvéntas dka sina investeringar i produktivitetshdjande utrustning och efterfraga
mer eftermarknadsprodukter och tjanster. Efterfragan fran anlaggnings- och gruvindustrin férvéntas vara kvar pa
nuvarande nivaer.

oktober-december januari-december
MSEK 2003 2002 % 2003 2002' % 20022
Orderingang 11,141 11,414 -2 45,149 47,946 -6 47,946
Fakturering 11,473 11,949 -4 44,619 47,562 -6 47,562
Rorelseresultat 1,463 1,386 +6 5,310 5,261 +1 -1,689
—1i % av faktureringen 12.8 11.6 11.9 11.1
Resultat efter finansiella poster 1,377 1,254 +10 4,913 4,481 +10 -2,469
—i % av faktureringen 12.0 10.5 11.0 9.4
Periodens resultat 937 1,026 -9 3,274 2,909 +13 -3,889
Resultat per aktie, SEK 4.47 4.90 -9 15.62 13.88 +13 -18.55
Jamforelsestorande poster
Nedskrivning av goodwill -6,950
Minskad goodwillavskrivning +131
Omstruktureringskostnader -15 -68 -54 -116 -116
Totalt fére skatt -15 -68 +77 -116 -7,066
Skatteeffekt av nedskrivning +152 +152
Eget kapital/aktie, SEK 101 126 97
Avkastning pa sysselsatt kapital (12 manaders varde), % 17 12 -3

1) Exklusive nedskrivning av goodwill. 2) Redovisat.
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Ar 2003 i sammandrag— Atlas Copco-gruppen
For att underldtta jimforelser med foregdende drs resultat
exkluderas den nedskrivning av goodwill pa MSEK 6,950 som
gjordes tredje kvartalet 2002.

Orderingéngen sjonk 6% till MSEK 45,149 (47,946), vilket mot-
svarar en volymokning pa 2% for jamforbara enheter. De negativa
omrakningseffekterna fran valutakursforandringar var 10%, pris-
okningar tillforde 1% och strukturforandringar 1%. Aven fakture-
ringen sjonk 6% till MSEK 44,619 (47,562), vilket motsvarar en
volymdkning med 2%.

Gruppens rorelseresultat uppgick till MSEK 5,310 (5,261). Rorelse-
marginalen steg till 11.9% (11.1). De negativa omrékningseffekterna
fran valutakursforandringar jamfort med foregaende ar var cirka
MSEK 1,120 vilket paverkade marginalen negativt med cirka 1 procent-
enhet. Vinst efter finansiella poster forbattrades 10% till MSEK 4,913
(4,481), vilket motsvarar en marginal pa 11.0% (9.4). Valutakursfor-
andringarnas negativa paverkan pa vinst fore finansiella poster jaim-
fort med foregaende ar uppgick till cirka MSEK 1,020.

Nettovinsten uppgick till MSEK 3,274 (2,909) eller SEx 15.62 (13.88)
per aktie, en 0kning med 13%.

Det operativa kassaflodet fore forvérv och utdelningar, men
inklusive investeringar och skatter, uppgick till MSEK 5,609 (5,599).

Utvecklingen under fjarde kvartalet

—Atlas Copco-gruppen

Marknadsutveckling

Den sammantagna efterfragan pa Gruppens produkter och tjanster i
Nordamerika forbattrades. Efterfragan fran tillverknings- och process-
industrin pa kompressorer och verktyg steg nagot, aven om det laga
kapacitetsutnyttjandet i dessa segment fortsatte att paverka viljan att
gora storre investeringar. Aktiviteten inom bygg- och anlaggningsindu-
strin i USA steg och efterfragan pa entreprenadutrustning var nagot
battre dn foregaende kvartal. Daremot syntes ingen forbattring av
aktiviteten inom det kommersiella byggsegmentet, som dr det viktigaste
segmentet for uthyrning av maskiner. Efterfragan fran regionens gruv-
industri fortsatte vara relativt gynnsam.

1 Sydamerika fortsatte den sammantagna efterfragan att forbattras.
Aterhémtningen blev starkare under kvartalet, vilket marktes pa en
Okad efterfragan for samtliga produktomréaden i de flesta kundsegment.

Efterfragan i Europa fortsatte att forbattras. Detta var frimst en kon-
sekvens av 6kad efterfragan fran tillverknings- och processindustrin for

Avkastning och kapitalkostnad,
rullande 12-méan varden

Vinst per aktie

% SEK
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== Avkastning pa
sysselsatt kapital’

== Avkastning pa eget kapital’
Genomsnittlig
kapitalkostnad fore skatt

== Rullande 12-mén varden’
M Kvartalsvarden'

1) Exklusive nedskrivning av
goodwill i tredje kvartalet 2002.
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kompressorer och verktyg med relaterade eftermarknadsprodukter och
tjanster. Pa de mest betydelsefulla marknaderna inom EU noterade
Tyskland, Frankrike och Spanien klart hogre nivéer pa efterfragan,
medan Italien fortsatte vara relativt svag. I Ryssland fortsatte man se
stark tillvixt inom de flesta produktomréden. De nordiska ldnderna
brot en tidigare negativ efterfragetrend, frimst tack vare ett antal storre
infrastrukturprojekt.

Efterfragan steg nagot i Afrika och Mellanostern, med stark efter-
fragan inom Gulf-omradet och fran gruvindustrin i sodra Afrika.

Den positiva utvecklingen av efterfragan i Asien fortsatte under kvar-
talet. Tillvixten 1 Kina var mycket stark inom samtliga produktomréden.
Merparten av regionens 6vriga lander forbattrades ocksa, frimst pa-
driven av en 0kad efterfragan pa kompressorer. Australien upplevde
ytterligare ett kvartal med positiv utveckling.

Orderingéang och fakturering
oktober-december
Orderingang

oktober-december
Fakturering

2002, MSEK 11,414 11,949
Strukturférandring, % 1 1
Valuta, % -10 -10
Pris, % 1 1
Volym, % 5 3
Totalt, % -2 -4
2003, MSEK 11,141 11,473

Geografisk fordelning av orderingéng, senaste 12 manaderna, %
december, 2003 december, 2002

Nordamerika 42 48
Sydamerika 3 3
Europa 35 32
Afrika / Mellandstern 6 5
Asien / Australien 14 12

100 100

Resultat och Ionsamhet

Rorelseresultatet steg till MSEK 1,463 (1,386) vilket motsvarar en margi-
nal pa 12.8% (11.6). Ogynnsamma foérandringar av vixelkurserna jam-
fort med foregaende ar paverkade rorelseresultatet negativt med cirka
MSEK 250 eller ndrmare 1 procentenhet pa marginalen. Dock kompen-
serades detta mer dn vl av 6kade faktureringsvolymer, effektivitetsfor-
béttringar och prisokningar. Rorelseresultatet inkluderade en omstruk-
tureringskostnad inom Anldggnings- och gruvteknik pa MSex 15 (68).

Finansnettot uppgick till MSEK —86 (~132), varav nettordntekost-
nader svarade for MSEK —80 (—121). Réntekostnaderna fortsatte sjunka
jamfort med foregéende ar, framst tack vare ett starkt kassafléde under
den senaste 12-méanadersperioden och en svagare USD.

Resultatet efter finansiella poster steg 10% till MSEK 1,377 (1,254),
till en marginal pa 12.0% (10.5). Nettoeftekterna av valutakursforand-
ringar var cirka MSEK —245.

Nettovinsten uppgick till MSEK 937 (1,026) eller SEK 4.47 (4.90) per
aktie. Skattekostnaden uppgick till MSEK —436 (—223) eller 32% av vinst
efter finansiella poster. Skattekostnaden under fjarde kvartalet 2002
var exceptionellt 1ag, frimst pa grund av en uppskjuten skatt om MSEK
152. Denna skattereduktion hor samman med en avdragsgill del av ned-
skrivningen av goodwill som redovisades under tredje kvartalet 2002.

Avkastningen pa sysselsatt kapital under de 12 senaste manaderna,
fram till 31 december 2003, var 17% (12) och avkastningen pa eget
kapital var 16% (11). Gruppen anvander for narvarande en samman-
vagd genomsnittlig kapitalkostnad (WACC) pa 8.7%, vilket motsvarar
en kapitalkostnad fore skatt pa cirka 13%.

Kassaflode och nettoskuldséttning
Det kassamaissiga rorelsedverskottet efter skatt uppgick till MSEK 1,719
(1,877), vilket motsvarar 15% (16) av Gruppens fakturering. Rorelse-
kapitalet kade med MSEK 228 (199), framst genom minskade leveran-
torsskulder, vilket avspeglar betalningar av de investeringar i hyresflot-
tan som genomforts de tva senaste kvartalen. Fordringar och varulager
minskade, vilket forbattrade kassaflodet.

Nettoinvesteringarna i materiella anlaggningstillgangar, inklusive in-
takter fran forsiljning av begagnad utrustning, uppgick till MSEK 100 (168).



Det operativa kassaflodet fore forvérv och utdelningar uppgick till
MSEK 1,292 (1,402).

ATLAS COPCO-GRUPPEN

Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till MSEK 1,048 (1,048)
fordelat enligt nedan:

Kassaflédesanalys i sammandrag Aktieslag Utestaende aktier
okt-dec jan—-dec A-aktier 139,899,016

MSEK 2003 2002 2003 2002 B-aktier 69,703,168

Kassamassigt rorelsedverskott Totalt 209,602,184

efter skatt 1,719 1,877 6,799 6,922

varav aterlagda avskrivningar 798 901 3,313 3,956

Férandring av rérelsekapital -228 -199 863 377 Kompressorteknik

Rorelsens kassaflode 1491 1,678 7,662 7,299 Affarsomradet Kompressorteknik bestar av fem divisioner inom pro-

Investeringar i anlaggningar -598 -568 -3,405 -3,109 duktomradena industrikompressorer, portabla kompressorer, genera-

Forsaljning av anlaggningar 498 400 1,676 1,758 torer samt gas- och processkompressorer.

Ovriga investeringar, netto -99 -108 -324 -349

Foretagsforvarv/avyttringar -88 -2 770 -712 oktober-december januari-december

Kassaflode fran investerings- MSEK 2003 2002 % 2003 2002 %

verksamheten -287 -278 -2,823 -2,412 Orderingang 4,035 3,929 +3 16,480 16,334 +1

Utdelningar 0 -2 -1,219 -1,165 Fakturering 4,230 4,206 +1 16,045 15,993 0

Nettokassaflode 1,204 1,398 3,620 3,722 Rorelseresultat 780 809 -4 2,962 3,006 -1

—i % av faktureringen 18.4 19.2 18.5 18.8

Forandring i rantebarande skulder 179 -1,471 -676 -3,568
Kassaflode efter finansiering 1,383 -73 2,944 154
Likvida medel vid periodens borjan 2,813 1,458 1,356 1,343
Omrakningsdifferens i likvida medel -18 -29 -122 141
Likvida medel vid periodens slut 4,178 1,356 4,178 1,356

Gruppens nettoskuldsittning, dvs skillnaden mellan rdntebarande skul-
der och likvida medel, uppgick till MSEK 7,613 (13,694), varav MSEK 1,792
(1,778) var avsittning till pensioner. Skuldsattningsgraden, dvs netto-
skuldsdttningen i relation till eget kapital, sjonk till 36% (67).

Investeringar och avskrivningar

Bruttoinvesteringar i fastigheter och maskiner uppgick till MSEK 215
(237). Bruttoinvesteringar i hyresutrustning blev MSEK 383 (331). Av-
skrivningen pa dessa grupper av tillgangar var MSEK 194 (246) respek-
tive MSEK 460 (523), medan avskrivningen pa immateriella tillgangar
uppgick till MSEK 144 (132).

Asbestmali USA

Den 31 december 2003 ingick Atlas Copco i totalt 192 asbestmal med
sammanlagt 26,198 individer som kdranden. Det dr viktigt att notera
attinte i nagot av dessa mal har en produkt fran Atlas Copco identi-
fierats. I samtliga fall finns flera svaranden, i genomsnitt 151 foretag
per mal. Gruppen har inte ansett det vara nddvandigt att gora nagra
avsittningar relaterat till dessa pagaende fall.

Anstéllda

Den 31 december 2003 var antalet anstillda 25,958 (25,705). For
jamforbara enheter sjonk antalet anstdllda med 416 fran 31 december
2002, medan 669 anstillda tillférdes genom foretagsforvarv.

Ersattningar till anstéllda
Fran och med den 1 januari 2004 implementerar Gruppen den nya
svenska redovisningsregeln RR 29 Ersittningar till anstéllda, baserad
pa den Internationella redovisningsstandarden IAS 19. Engangs-
effekten av denna forandring hanfors direkt till eget kapital i enlighet
med RR 5 Redovisning av byte av redovisningsprincip och har ingen
paverkan pa kassaflodet. Engangseffekten pa eget kapital, netto efter
skatter, kommer att uppga till cirka MSEK 450.

Detta ér en ren redovisningsforandring och ddrmed paverkas inte
Gruppens forpliktelser vad giller pensionsférmaner och andra anstall-
ningsformaner.

Eget kapital och fordelning av aktiekapital

Den 31 december 2002 bokades en avséttning mot eget kapital pa
MSEK 138 da Atlas Copcos aktiekurs var lagre 4n kurserna i options-
kontrakten for Atlas Copcos personaloptionsprogram. Den 31 decem-
ber 2003 hade avséttningen till fullo aterforts, tack vare aktiekursens
gynnsamma utveckling under 2003.

Avkastning pa
sysselsatt kapital, %
(12 ménaders varde) 67 68

« Positiv ordertrend for industrikompressorer och portabla
kompressorer.

« Stark 6kning av eftermarknaden.

« Bibehallen hog rorelsemarginal trots fortsatt negativ
valutapaverkan.

Orderingangen steg 3% till MSEK 4,035 (3,929), vilket motsvarar en
volymdokning pa 7%. Den negativa valutaomrakningseffekten till
SEK var cirka 7%, medan forvarv och en genomsnittlig mindre pris-
Okning tillforde 3%. Faktureringen steg 1% till MSEK 4,230 (4,206),
vilket motsvarar en volymokning pa 5%.

Ordervolymen for industrikompressorer forbattrades ytterligare
under kvartalet. De flesta maskintyper, fran sma oljeinsprutade till
stora oljefria kompressorer, noterade en gynnsam tillvaxt. Forsalj-
ningen av energieffektiva VSD-kompressorer med reglerbar hastighet,
framst sma och medelstora, noterade ytterligare ett framgangsrikt
kvartal och 6kade mer dn genomsnittet. Eftermarknaden fortsatte
utvecklas positivt i samtliga regioner, med stdd av nya innovativa
serviceprodukter och 6kad lokal narvaro. Geografiskt gick utveck-
lingen bést i Asien, déar Kina fortsatte vara tillvixtlokomotiv, samt i
Sydamerika. De flesta marknader i Europa upplevde ett bra kvartal.
I Nordamerika var eftermarknaden stark och for stora oljefria kom-
pressorer var det ett gynnsamt kvartal.

Gas- och processkompressorer noterade ldgre orderingang édn
under foregaende ar, vilket framst var ett resultat av avbokade order
fran Nordamerika. Nivan pa forfragningar var emellertid hog.

Orderingangen for sma och medelstora portabla kompressorer,
som framst tjanar bygg- och anliaggningsrelaterade kunder genom
uthyrningsforetag och distributorer, aterhdmtade sig fran tidigare
laga efterfragenivéer och i forhallande till tidigare ar noterades en
hilsosam tillviaxt. Forbéttringen mérktes pa flera marknader, inklu-
sive Europa dér efterfragan under en period varit mycket svag.
Eftermarknaden for portabla kompressorer och generatorer samt
for specialuthyrning noterade ytterligare ett starkt kvartal.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 780 (809), vilket motsvarar
en rorelsemarginal pa 18.4% (19.2). Marginalen paverkades kraftigt
av negativa valutaeffekter, med mer &n 2 procentenheter, vilken i hog
utstrackning kompenserades av hogre volymer, héjda priser och effek-
tivitetsatgiarder. Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 méana-
derna lag kvar pa en mycket hog niva, 67 % (68).

Maskinuthyrning

Affarsomradet Maskinuthyrning bestéar av en division i Nordamerika
som erbjuder maskinuthyrning och service till bygg- och anlaggning
samt tillverkningsindustrin.

ATLAS COPCO 2003 | 5



ATLAS COPCO-GRUPPEN

Maskinuthyrning,
rorelseresultat

Kompressorteknik,
rorelseresultat

Industriteknik,
rorelseresultat

Anlaggnings- och gruvteknik,
rorelseresultat
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== Rullande 12-mén varden’
I Kvartalsvarden?

== Rullande 12-man varden
[ Kvartalsvarden

1) Exklusive nedskrivning av
goodwill i tredje kvartalet 2002.

== Rullande 12-man varden
I Kvartalsvarden

== Rullande 12-man varden
[ Kvartalsvarden

oktober-december

januari-december

battrades och uppgick till narmare 65% under

MSEK 2003 2002 % 2003 2002" % 20022 kvartalet och dver 63% for aret. Erséittningsinveste-
Fakturering 2,519 2,884 -13 10,414 12,829 -19 12,829 ringariﬁottan fortsatte genomféras for att behalla
Nedskrivning av goodwill -6,950 flottan val avvagd och i bra skick. Det operativa
Rérelseresultat 235 179 +31 837 686 +22  —6,264 kassaflodet fortsatte att vara mérkbart positivt,

i % av faktureringen 9.3 6.2 8.0 5.3 neg dock pa en lagre niva dn de s.enaste.kvartalen, som
Avkastning pé sysselsatt kapital, % ett resultat av stora utbetalningar till leverantorer.
(12 manaders varde) 5 31 Det totala antalet anstillda den 31 december

1) Exklusive nedskrivning av goodwill. 2) Redovisat.

» Hyresintakterna fortsatte, en 6kning med 2% i USD.

* Hyrorna steg 3.5%, en forbattring for fjarde kvartalet i rad.

» Hyresflottans nyttjandegrad steg, vilket bidrog till férbattrad
avkastning pa kapital.

Aktiviteten inom kommersiell byggnation, det mest betydelsefulla
segmentet for affdrsomradet vilken motsvarar cirka 50% av den to-
tala faktureringen, var lagre dn under samma kvartal foregaende ar.
Bostadsbyggandet, vilket dr mindre betydelsefullt for Maskinuthyr-
ning, var diremot starkt. Aktiviteten inom industrisegmentet, som
representerar cirka 35% av faktureringen, var stort sett oforandrad.
Den totala faktureringen sjonk 13% till MSEK 2,519 (2,884), starkt
paverkad av en negativ valutaomréikningseffekt pa 17%. Hyresintak-
terna, motsvarande 75% av den totala faktureringen, steg 2% 1 USD,
bestaende av en 6kning av hyrorna pa 3.5% och en volymminskning pa
1.5%. Den lilla volymminskningen avspeglar det l1dgre antalet depaer,
483 (506) vid periodens slut, medan volymerna for jamforbara depéer
Okade ett par procent. Forséljning av forbrukningsvaror, reservdelar
och ny utrustning, som motsvarar 13% av den totala faktureringen,
sjonk 14% 1 usp, till stor del som ett resultat av lagre efterfragan och
av att 23 depaer stangdes under aret. Forsiljningen av begagnad ut-
rustning, som svarar for aterstaende 12% av faktureringen, steg 64 %
1USD, jamfort med laga forséljningssiffror under fjarde kvartalet 2002.
Rorelseresultatet steg till MSEK 235 (179), vilket motsvarar en mar-
ginal pa 9.3% (6.2). Marginalforbéttringen var framst ett resultat av
ett framgangsrikt arbete med hyrorna samt en fortsatt sinkning av
rorelsens kostnader. Kostnadsbesparingar uppnaddes inom 16nekost-
nader och avskrivningar, men dessa motverkades delvis av 6kade kost-
nader for sjukvard och forsakringar. Vinstmarginalen fore icke kassa-
paverkande poster sdsom avskrivningar (EBITDA) steg till 28 % (26).
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna var 5% (3)
medan avkastning pa rorelsekapital (exklusive goodwill) var 10% (6).
Hyresflottans anskaffningsvarde var 4% lagre 4n foregaende ar och
flottans genomsnittsalder cirka 3.6 ar. Hyresflottans nyttjandegrad for-
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2003 var 5,243 (5,685), en minskning med 442 jim-
fort med foregaende ar.

Industriteknik

Affarsomradet Industriteknik omfattar fyra divisioner inom produkt-
omradena professionella elverktyg, industriverktyg samt monterings-
system.

oktober-december januari-december

MSEK 2003 2002 % 2003 2002 %
Orderingang 2,661 2,775 -4 10,528 11,502 -8
Fakturering 2,783 2,903 -4 10,526 11,481 -8
Rorelseresultat 337 319 +6 1,061 1,060 O
—i % av faktureringen  12.1 11.0 10.0 9.1
Avkastning pa

sysselsatt kapital, %

(12 méanaders varde) 15 14

» Volymtillvaxt for industriverktyg for sjatte kvartalet i rad.

« Professionella elverktyg aterhdmtade sig fran tidigare
laga nivaer.

* Hogsta rorelsemarginalen pa tre ar.

Orderingangen sjonk 4% till MSEK 2,661 (2,775), vilket motsvarar en
volymdokning pa 4%. De negativa valutaomrikningseffekterna var
10% och prisnivaerna var oférandrade, medan forvarv tillforde 2 %.
Faktureringen uppgick till MSEK 2,783 (2,903), en volymdkning pa
4%. Ordervolymen for industriverktyg till verkstadsindustrin och
fordonsindustrin steg nagot i de tva mest betydelsefulla regionerna
Nordamerika och Visteuropa. Ordertillvixten var, med ett fatal
undantag, stark i resten av varlden. Detta var nastan helt en effekt
av en stark efterfragan fran fordonsindustrin, frimst i Kina, medan
forsiljningen av verktyg till verkstadsindustrin var mer eller mindre
oforandrad jamfort med foregaende ar. Eftermarknaden visade
sammantaget en god tillvaxt.



Orderingéngen for professionella elverktyg till bygg- och anliggnings-
industrin och for installationsarbeten steg jimfort med foregaende ar.
Forbittringen berodde dels pa en volymokning for jamforbara enheter,
dels pa det nyligen forvirvade tillbehorsforetaget i Tyskland. Volymerna
steg1 Nordamerika efter nagra fa kvartals negativa utveckling. En for-
béttring kunde ses inom jirnhandeln och vid periodens slut dven fran
distributorer till industrin. I Europa steg volymerna nagot, dock upp-
levde ett antal marknader i Asien och Mellanostern betydande for-
samringar. Tillbehorsaffaren fortsatte utvecklas gynnsamt pa samtliga
storre marknader.

Omstruktureringen av tillverkningen i Nordamerika och i Europa
slutfordes till stor del under kvartalet. Rorelsekostnaderna har sankts,
men hela effekten av effektivitetsforbattringarna kommer att materia-
liseras under 2004.

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 337 (319), vilket motsvarar en
marginal pa 12.1% (11.0). Marginalen forbdttrades som ett resultat
av hogre volymer, en gynnsam forsidljningsmix, tillskott fran foretags-
forvirv och minskade kostnader. Den ogynnsamma utvecklingen av
UsD hade negativ effekt pa resultatet i SEK, dock var paverkan pa mar-
ginalen marginell. Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 méana-
derna steg till 15% (14).

Anldggnings- och gruvteknik

Affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik omfattar fem divisioner
inom produktomradena bergborrningsutrustning, bergborrverktyg,
prospekterings-, entreprenad- och lastutrustning.

oktober-december januari-december

MSEK 2003 2002 % 2003 2002 %
Orderingang 1,967 1,885 +4 7,980 7,633 +5
Fakturering 2,006 2,018 -1 7,894 7,618 +4
Rorelseresultat 175 112 +56 675 680 -1
—i % av faktureringen* 8.7 5.6 8.6 8.9

Avkastning pa
sysselsatt kapital, %
(12 manaders varde) 18 20

*)Inkluderar omstruktureringskostnader pa MSEK 15 (68) for fjarde kvar-
talet och MSEK 54 (68) for helaret. Justerade rérelsemarginaler var 9.5%
(8.9) for fjarde kvartalet och 9.2% (9.8) for helaret.

« Efterfragan fran gruvindustrin fortsatte ligga pa
en gynnsam niva.
« Stark utveckling av eftermarknaden.
* Rorelsemarginalen bibehdlls trots negativa valutaeffekter.

Orderingangen steg 4% till MSEK 1,967 (1,885), vilket motsvarar en
volymdokning pa 7%. Valutaomriakningseffekten var negativ pa 5%
medan prisokningar och strukturfériandringar tillférde 1% vardera.
Faktureringen var i det ndrmaste oférandrad pa Msex 2,005 (2,018),
vilket motsvarar en volymokning pa 3%.

Efterfragan fran gruvindustrin fortsatte pa relativt hog niva. Den
okade mekaniseringen av gruvor och gynnsamma metallpriser bidrog
till en positiv orderutveckling. Bland de mer betydelsefulla markna-
derna noterade Sydamerika och Australien starkast tillvaxt. For savl
underjordsriggar som last- och transportutrustning var efterfragan
god. Orderingéngen for prospekteringsborrningsriggar till gruvor
Okade under kvartalet. Gruvornas eftermarknad, inklusive forbruk-
ningsvaror, fortsatte vaxa.

Orderingangen fran bygg- och anldggningsindustrin pa borriggar
for applikationer ovan jord, sdsom i stenbrott och infrastrukturpro-
jekt, fortsatte utvecklas positivt. Borriggar for tunnelprojekt noterade
en orderingang som lag i linje med tidigare ar. Ordervolymerna for
latta entreprenadverktyg, framst spett och borrar, var hogre én fore-
gaende ar, men paverkades 4nda negativt av 1ag aktivitet inom bygg-
och anldggningsindustrin och sma investeringar i hyresflotta pa
ett flertal marknader.

Omstruktureringen av underjordsverksamheten, inklusive flytten
av tillverkningen av lastmaskiner fran Portland i USA till Orebro fort-
satte under kvartalet. Flytten, som slutfors under 2004, har avlopt
smidigt och de forsta enheterna har producerats i den nya fabriken.
Den totala kostnaden fér omstruktureringen berdknas bli enligt den
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ursprungliga planen pa MSEK 150 (ackumulerad per 31 december 2003
uppgick den till MSEK 122).

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 175 (112), inklusive en omstruk-
tureringskostnad pa MSEK 15 (68). Exklusive omstruktureringskost-
nad forbéttrades marginalen till 9.5% (8.9). De positiva effekterna av
hogre volymer och prisékningar lyckades kompensera den negativa
paverkan av den svagare UsD. Den negativa valutapaverkan motsva-
rade cirka 1.5 procentenheter pa marginalen. Avkastningen pa syssel-
satt kapital de senaste 12 manaderna var 18% (20).

Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt

(Publicerades den 23 oktober 2003)

Den sammantagna efterfragan pa Gruppens produkter och tjénster,

justerat for sdsongsvariationer, forvintas forbattras nagot.
Efterfragan pa industriutrustning vintas fortsitta 6ka gradvis pa

de flesta geografiska marknader och efterfragan fran gruvindustrin tros

fortsétta vara gynnsam. Bygg- och anldggningsverksamheten vintas

forbli pa en relativt 1ag niva pa de storsta marknaderna, USA och EU.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats enligt samma redovisningsprin-
ciper som redovisats i Arsredovisningen 2002 samt i enlighet med de
nya redovisningsrekommendationerna som inférdes den 1 januari
2003. De nya rekommendationerna har inte forandrat Gruppens redo-
visning. Gruppen skriver av goodwill fran stora, strategiska forvérv i
USA o&ver en 40-arsperiod. Om avskrivningen av dessa forvarv istillet
skulle ha skett 6ver en 20-arsperiod hade andelen eget kapital uppgatt
till cirka 44.8 % (redovisat 45.9) och vinst per aktie for 2003 varit cirka
SEK 14.19 (redovisat 15.62).

Moderbholag

Vinst efter finansiella poster for Atlas Copco AB uppgick till MSEK 2,453
(1,365). Arets nettoresultat, efter bokslutsdispositioner och skatter,
uppgick till MSEK 2,049 (899).

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning pa sex 7.50 (5.75) per aktie for verksam-
hetsaret 2003. Det motsvarar totalt MSEK 1,572 (1,205).

Nominering av medlemmar till styrelsen
for Atlas Copco AB
Tenlighet med beslut fattat pa Atlas Copcos bolagsstimma den 28 april
2003 ar foljande representanter for fyra av de storsta aktiedgarna ut-
sedda, som tillsammans med styrelseordféranden Sune Carlsson ska
arbeta fram ett forslag till styrelse att forelaggas den ordinarie bolags-
stimman 2004 for beslut: Marcus Wallenberg, Investor, Bjorn C.
Andersson, SHB/SPP, Harry Klagsbrun, SEB samt Bjorn Franzon,
Fjiarde AP-fonden.

Aktiedgare som Onskar lamna forslag pa ledamoter till
Atlas Copco ABs styrelse kan vinda sig till styrelseordféranden
via e-post: sune.carlsson@se.atlascopco.com, fax: 08-615 0026
eller kontakta nagon av representanterna ovan.

Bolagsstdmma och arsredovisning

Atlas Copcos bolagsstimma halls tisdagen den 27 april k1. 17.00 i
Berwaldhallen, Stockholm. Arsredovisningen publiceras den 26 mars
pa Gruppens hemsida www.atlascopco-group.com, och postas till dem
som begért en tryckt kopia. Rapporten finns ocksa tillgédnglig hos
Atlas Copco AB.

Stockholm den 2 februari 2004

Gunnar Brock
VD och koncernchef
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Forvarv och avyttringar 2002-2003

Datum Forvarv Avyttringar Affarsomrade Oms* MSEK Antal anstallda*
31 okt 2003 Shenyang Rock Anlaggnings- och gruvteknik 110 220
Drilling Machinery
1 okt 2003 South African Professional Anlaggnings- och gruvteknik 90 60
Diamond Drilling Equipment
+ Mining Drilling Services
8 aug 2003 Puska Pneumatic Kompressorteknik 100 25
4 april 2003 DreBo Industriteknik 230 160
22 aug 2002 Revathi Industriteknik 100 114
3 juni 2002 Krupp Berco Bautechnik Anlaggnings- och gruvteknik 600 420
18 april 2002 Liutech Kompressorteknik 100 190
17 april 2002 MAI-Ankertechnik Anlaggnings- och gruvteknik 70 15
*) Arlig fakturering och antal anstallda vid tiden for forvarvet/avyttringen.
Fakturering per affarsomrade
oktober-december januari-december
MSEK 2001 2002 2003 2001 2002 2003
Kompressorteknik 4,432 4,206 4,230 16,873 15,993 16,045
Maskinuthyrning 3,776 2,884 2,519 15,469 12,829 10,414
Industriteknik 3,232 2,903 2,783 12,126 11,481 10,526
Anlaggnings- och gruvteknik 1,831 2,018 2,005 7,253 7,618 7,894
Elimineringar -154 -62 -64 -582 -359 -260
Atlas Copco-gruppen 13,117 11,949 11,473 51,139 47,562 44,619
2002 2003
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3 4
Kompressorteknik 3,785 4,039 3,963 4,206 3,721 3,972 4,122 4,230
Maskinuthyrning 3,397 3,357 3,191 2,884 2,495 2,607 2,793 2,519
Industriteknik 2,823 2,827 2,928 2,903 2,422 2,631 2,690 2,783
Anlaggnings- och gruvteknik 1,784 1,952 1,864 2,018 1,811 2,003 2,075 2,005
Elimineringar -154 -70 -73 -62 —-49 —-65 -82 —64
Atlas Copco-gruppen 11,635 12,105 11,873 11,949 10,400 11,148 11,598 11,473
Rorelseresultat per affarsomrade
oktober-december januari-december
MSEK 2001 2002 2003 2001 20027 2003
Kompressorteknik 804 809 780 3,202 3,005 2,962
Maskinuthyrning 119 179 235 1,255 686 837
Industriteknik 238 319 337 1,123 1,050 1,051
Anlaggnings- och gruvteknik 191 112 175 736 680 675
Koncerngemensamma kostnader -4 -33 -64 -186 -160 -215
Rorelseresultat 1,348 1,386 1,463 6,130 5,261 5,310
—i % av faktureringen 10.3 11.6 12.8 12.0 11.1 11.9
Finansiella intakter och kostnader -294 -132 -86 -1,430 -780 -397
Resultat efter finansiella poster 1,054 1,254 1,377 4,700 4,481 4,913
—i % av faktureringen 8.0 10.5 12.0 9.2 9.4 11.0
1) Exklusive nedskrivning av goodwill.
2002 2003
MSEK (per kvartal) 1 2 31 4 1 2 3 4
Kompressorteknik 657 771 768 809 681 735 766 780
Maskinuthyrning 121 169 217 179 104 212 286 235
Industriteknik 248 188 295 319 184 262 268 337
Anlaggnings- och gruvteknik 186 203 179 112 151 151 198 175
Koncerngemensamma kostnader -46 -27 -b4 -33 -48 -54 -49 -64
Rorelseresultat 1,166 1,304 1,405 1,386 1,072 1,306 1,469 1,463
—i % av faktureringen 10.0 10.8 11.8 11.6 10.3 11.7 12.7 12.8
Finansiella intakter och kostnader -254 -230 -164 -132 -116 -94 -101 -86
Resultat efter finansiella poster 912 1,074 1,241 1,254 956 1,212 1,368 1,377
—i % av faktureringen 7.8 8.9 10.5 10.5 9.2 10.9 11.8 12.0

1) Exklusive nedskrivning av goodwill.

Aitlas Copco

Atlas Copco AB
105 23 Stockholm
Tel: 08-743 8000
Org.nr 556014-2720

www.atlascopco-group.com

‘wjoyy201s ‘gy 09do) sejly ‘v00z 1YB1iAdo) ‘syo|bun( e1p3 )}0A1] gy UOIlIBdIUNWWOY) B199||a1U| Y20 gy 09d0) Se|ly :uoipnpoid

20 0806 0986



