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Rapport for fjarde kvartalet och sammandrag for helaret 2004
(g sarskilt granskad av bolagets revisorer)

Stark ordertillvaxt under fjarde kvartalet — foreslagen
split och utskiftning av MSEK 6 078 till aktiedgarna

e Orderingangen steg 18%, motsvarande en volymtillvaxt pa 12%.

Faktureringen uppgick till MSEK 12 957 (11 473), en volymokning pa 8%.
Rorelsemarginalen dkadetill 14.0% (12.8).

Vingt efter finansiella poster steg 31% till MSEK 1 804 (1 377)

Nettovinsten 6kadetill MSEK 1 192 (937) och vinst per aktietill SEK 5.69 (4.47).
Operativt kassafléde uppgick till MSEK 1198 (1 292).

Foreslagen split 4:1 och utskiftning av SEK 29.00 per aktietill aktiedgar na genom
- utdelning for 2004 pa SEK 9.00 (7.50) per aktie och

- extra utskiftning av SEK 20.00 per aktie genom obligatorisk inlésen.

e Verksamheten for elverktyg saldes den 3 januari 2005 for totalt M SEK 4 705.

OBS Samtliga siffror jamfors med fjarde kvartalet 2003, ominte annat anges.
| rapporten anvands genomgaende punkt ”.” for att markera decimaler.

okt. — dec. jan. —dec.

MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Orderingang 13124 11141 +18 | 50160 45149 +11
Fakturering 12957 11473 +13 | 48654 44619 +9
Rorel seresultat 1808 1463 +24| 6700 5310 +26
- i % av faktureringen 14.0 12.8 13.8 11.9

Resultat efter finansiella poster 1804 1377 +31| 6380 4913 +30
- 1 % av faktureringen 139 12.0 131 11.0

Periodens resultat 1192 937 +27| 4254 3274 +30
Resultat per aktie, SEK 5.69 4.47 +27| 2030 15.62 +30
Eget kapital/aktie, SEK 107 101
Avkastning pa sysselsatt kapital 21 17

(12 ménaders vérde), %
Jamf orel sestérande poster

Forandring av policy for -140 -140
valutasdkringar

Omstruktureringskostnader -23 -15 -58 -54
Engangspost i finansnetto +135 +135

Marknadsutsikter pa kort sikt
Efterfragan pa Atlas Copcos produkter och tjanster vantas fortsétta pa nuvarande hoga nivaer
under bérjan av 2005.

Efterfragan fran tillverknings- och processindustrierna forvantas vara stabil pa nuvarande
gynnsamma nivaer i Nordamerika och Europa. Efterfragan fran dessa kundsegment i Asien vantas
stiga. Aktiviteten i bygg- och anlaggningsindustrin vantas stiga ndgot i Nordamerika och i de
flesta utvecklingslander, medan efterfragan i Europa vantas vararelativt svag. Efterfragan fran
gruvindustrin vantas vara fortsatt stark.

Atlas Copco Group Center
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Atlas Copco-gruppen

Ar 2004 i sammandrag

Orderingangen for Atlas Copco-gruppen steg
under 2004 med 11% till MSEK 50 160

(45 149). Volymerna for jamforbara enheter steg
10%, prisokningar tillférde 2% och struktur-
forandringar 5%, medan de negativa valutakurs-
forandringarna uppgick till 5%. Faktureringen
steg 9% till MSEK 48 654 (44 619), vilket
motsvarar en volymokning p& 8%.

Gruppens rorel seresultat steg 26% till
rekordhéga MSEK 6 700 (5 310), vilket
motsvarar en marginal pa 13.8% (11.9). Den
negativa paverkan av valutakursforandringar
under 2004 jamfort med féregdende ar var cirka
MSEK 745 for verksamheten. Dessutom
péverkades Gruppgemensamma funktioner
negativt med MSEK 140, vilken hanfors till arets
forandring av Gruppens policy for
valutasakringar (for mer detaljer sesid 3
“Resultat och |6nsamhet™).

Finansnettot uppgick till -320 (-397),
inklusive en engangspost om MSEK 135. Vinst
efter finansiella poster uppgick till MSEK 6 380
(4 913), en 6kning med 30%, vilket motsvarar en
margina pa 13.1% (11.0).

Nettovinsten uppgick till MSEK 4 254
(3 274) dler SEK 20.30 (15.62) per aktie.

Det operativa kassafl6det fore forvarv och
utdelningar uppgick till MSEK 4 503 (5 609).

Utdelning

Styrelsen fores ar bolagsstamman att en
utdelning pa SEK 9.00 (7.50) per aktie betalas ut
for verksamhetsaret 2004. Det motsvarar totalt
MSEK 1886 (1572).
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Obligatoriskt inldsenforfarande

Atlas Copcos finansiella stallning &r stark till
foljd av ett antal & med goda kassafl 6den, samt
den nyligen genomférda avyttringen av
verksamheten for professionella elverktyg for
totalt MSEK 4 705. Styrelsens uppfattning &r att
Gruppens nuvarande finansiella stélining & mer
an tillrackligt stark for att stodja Gruppens
strategi och finansiellamal.

For att justera Gruppens balansrékning till en
mer effektiv struktur, foredar styrelsen
bolagsstamman ett inl6senforfarande dér varje
aktie delasupp i 3 ordinarie aktier och 1
inldsenaktie. Inlésenaktien kommer att [6sasin
for SEK 20.00 per aktie. Det motsvarar totalt
MSEK 4 192. Tillsammans med den féreslagna
utdelningen kommer aktiesgarna att erhélla
MSEK 6 078.

Inldsenforfarandet forutsétter att
bolagsstamman 2005 godkanner féljande:

- Andring av bolagsordningen. Det nominella

vardet pavarje aktie minskastill SEK 1.25.
- Nedséttning av bolagets aktiekapital genom

inldsen av 139 899 016 A-aktier och

69 703 168 B-aktier.

- Enriktad emission av nya C-aktier till en
bank i syfte att snabba upp
inldsenforfarandet.

Utbetalningen av inldsenbeloppet berdknas ske
omkring den 15 juni 2005.

Utvecklingen under fjarde kvartalet
Marknadens utveckling
Efterfrégan pa Gruppens produkter och tjanster i
Nordamerika steg. Efterfrégan fran
gruvindustrin var stark och foérséljningen av
lastutrustning, borriggar och tillhérande tjanster
och eftermarknad forbéttrades. Okad efterfrégan
noterades ocksa fran tillverknings- och process-
industrin for ny utrustning och eftermarknads-
produkter, vilket paverkade bade investeringar
och produktionsrelaterad utrustning och tjanster
positivt. Det kommersiella byggsegmentet
forbattrades négot, vilket gagnade efterfragan pa
maskinuthyrning. Andra bygg- och anléggnings-
segment som bostadsbyggande och infrastruktur
utvecklades ocksa gynnsamt.

Efterfrdgan i Sydamerika fortsatte vara
stark. Gruvindustrin fortsatte investerai ny
utrustning och stark tillvéxt noterades inom detta

omrade. God efterfrdgan pa kompressorer,
industriverktyg och tillhtrande eftermarknad
noterades fran tillverknings- och processindu-
strierna.

| Europa forbéttrades efterfragan pa
Gruppens produkter och tjanster. Tillverknings-
och processindustrierna tkade sina investeringar
i kompressorer och industriverktyg. God
utveckling av efterfrégan noterades i Osteuropa,
Spanien, Tyskland och Storbritannien, medan
Italien fortsatte vararelativt svag. Den
sammantagna efterfrgan pa entreprenad- och
gruvutrustning var mycket stark i Osteuropa,
medan endast méattliga forbéttringar noterades i
Vasteuropa. Efterfragan pa professionella
elverktyg var svag.

Afrika/M ellantster n utveckl ades positivt
och tillvaxt noterades pa allaviktigare
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marknader. Efterfragan fran tillverknings- och
processindustrierna var stark i regionen medan
efterfragan pa utrustning for bygg- och
anldggnings- samt gruvindustriernainte gav
nagon enhetlig bild.

Den overgripande efterfragan fortsatte att
forbattrasi Asien, dock i en l&gre takt &n under
de foregdende kvartalen. Efterfragan fortsatte
vararobust fér standardiserade industrikomp-
ressorer och industriverktyg. Efterfrégan pa
stérre utrustning till industrin samt till bygg- och
anlaggningsindustrin paverkades dock negativt
av det minskade antalet stora projekt i Kina.
Indien och Japan visade starkast utveckling i
regionen.

Australien hade ytterligare ett kvartal med
positiv utveckling, framst tack vare god
efterfrégan fran gruvindustrin.

Orderingang och fakturering

oktober - december

MSEK Orderingang Fakturering
2003 11141 11473
Strukturférandring, % +9 +7
Valuta, % -6 -5
Pris, % +3 +3
Volym, % +12 +8
Totat, % +18 +13
2004 13124 12 957

Geogr afisk fordelning av orderingang

%, senaste december december
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 40 42
Sydamerika 4 3
Europa 35 35
Afrika/Mellandstern 6 6
Asien/Australien 15 14
100 100

Resultat och [6nsamhet

Rorel seresultatet steg 24% till MSEK 1 808

(1 463) vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
14.0% (12.8). Forbéttringen var spridd dver
samtliga afféarsomraden och var ett resultat av
hogre faktureringsvolymer, prisokningar och
effektivitetsvinster. Detta motverkade mer an vé
de negativa effekterna av kostnadsokningar pa
vissa produktionsmaterial. Rorel seresultatet
inkluderade en omstruktureringskostnad inom
affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik p&
MSEK 23 (15).

Ogynnsamma férandringar av vaxelkurserna
jamfort med foregdende ar paverkade rorelse-
resultaten for affarsomradena negativt med cirka
MSEK 170. Dessutom paverkades
Gruppgemensamma funktioner negativt med
MSEK 140, vilken hanforstill rets forandringar
av Gruppens policy for valutasdkring.
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Forandringen av policyn inkluderar sékring
genom optioner istallet fér med val utakontrakt.
Effekten av dollarférsvagningen under kvartal et
fick en omedelbar effekt pa Gruppens resultat,
medan den tidigare policyn skulle ha fordrojt
denna negativa effekt till 2005. De forvéarvade
valutaoptionerna ger ett skydd mot en kraftig
forsdmring av valutakurserna under 2005,
samtidigt som de positiva effekterna &
obegransade om valutakurserna skulle forandras
mer gynnsamt.

Finansnettot var MSEK -4 (-86). Amortering
av vissalan samt stangningen av utestdende
derivat, framst relaterade till en utékning av
Gruppens genomsnittliga rantebindningstid, gav
en realisationsvinst netto pA MSEK 135.
Exklusive denna realisationsvinst steg
réntekostnaderna jamfort med féregdende ér,
framst pa grund av hogre rantor pa pensions-
skulder och nagot higre rantenivaer palan i
USD.

Resultatet efter finansiella poster steg 31%
till MSEK 1 804 (1 377), till en marginal p&
13.9% (12.0). Nettovinsten efter skatt uppgick
till MSEK 1 192 (937) eller SEK 5.69 (4.47) per
aktie.

Avkastningen pa sysselsatt kapital under de
12 senaste manaderna, fram till 31 december
2004 steg till 21% (17) och avkastningen pa eget
kapital var 20% (16). Gruppen anvander for
nérvarande en sammanvagd genomsnittlig
kapitalkostnad (WA CC) p& 7.9% (vilket
motsvarar en kapitalkostnad fore skatt pa cirka
12%) som minimikrav for investeringar och som
resultatjamforel se/lbenchmark.

Fakturering och resultat for Gruppen,
exklusive verksamhet under avyttring
Faktureringen uppgick till MSEK 11 592 (9 989)
under fjérde kvartalet, exklusive verksamheten
for professionella elverktyg som saldes den 3
januari 2005. Rorel seresultatet uppgick till
MSEK 1 715 (1 353) vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 14.8% (13.5). Avkastning pa
sysselsatt kapital de senaste 12 ménaderna, fram
till 31 december 2004 var cirka 24%.
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K assafl6éde och investeringar
K assafl 6det fran den |6pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapital uppgick till MSEK
2 145 (1 719), vilket motsvarar 17% (15) av
Gruppens fakturering. Rorel sekapitalet tkade
MSEK 439 (228), framst tack vare sdsongs-
maéssiga stora betalningar av leverantorsskulder.
Det totala kassafl 6det frén den |6pande
verksamheten uppgick till MSEK 1 706 (1 491).
K assafl 6det fran investeringsverksamheten,
netto, var MSEK -389 (-287). Det operativa
kassafl6det fore forvarv och utdelningar uppgick
till MSEK 1 198 (1 292).

Nettoskuldsattning

Gruppens nettoskuldséttning, dvs skillnaden
mellan rantebérande skulder och likvida mede,
uppgick till MSEK 6 957 (7 613), varav MSEK
2754 (1 792) var avséttning till pensioner.
Skuldséttningsgraden, dvs nettoskul dséttningen i
relation till eget kapital, var 31% (36).

Pro forma, inklusive betalningen avseende
forsdljningen av elverktygsverksamheten den 3
januari 2005, var nettoskul dsdttningen M SEK
2 252 och skuldséttningsgraden 10%.

Ersattningar till anstallda

Den 1 januari 2004 inférde Gruppen den nya
svenska redovisningsrekommendationen RR 29
“Ersdttningar till anstéllda’, som & baserad pa
den Internationella redovisningsstandarden

IAS 19. Effekten av denna forandring har
hanfortsi enlighet med RR 5 “Redovisning av
byte av redovisningsprincip”. Efter dutlig
genomgang i samband med implementering av
hela IFRS, uppgick den negativa engangs-
effekten pa eget kapital, netto efter skatt, till
MSEK 641. Bruttoeffekten pa avsattningar till
pensioner var MSEK 1 067. Redovisningsférand-
ringen hade ingen betydande nettoeffekt pa
resultatrakningen.
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Dessa & redovisningsférandringar och
Gruppens forpliktelser vad géller pensionsforma-
ner och andra anstéllningsforméner paverkas
foljaktligen inte.

Effekter avimplementeringen av IFRS
Den 1 januari 2005 infor Gruppen IFRS
redovisningsstandard. Se sidorna 16-19 for
ytterligare information om dessa férandringar.

Asbestmal i USA

Den 31 december 2004 ingick Atlas Copco i
totalt 264 asbestma med sammanlagt 27 410
individer som kéranden. Det & viktigt att notera
att inte i ndgot av dessamal har en produkt fran
Atlas Copco identifierats. | samtligafall finns
flera svaranden, i genomsnitt 135 foretag per
mal.

Gruppen avsétter betydande tid och
professionella resurser pa att dvervaka och folja
upp varjefall. Baserat pden kontinuerlig bedom-
ning av befintlig exponering har Gruppen inte
bokfort ndgra avsattningar relaterat till dessa
pagaende fall.

Anstallda
Den 31 december 2004 var antalet anstéllda
27 968 (25 958). For jamforbara enheter steg
antalet anstéllda med 657 frén 31 december
2003.

Exkluderat verksamheten for elverktyg var
antalet anstéllda 25 015 den 31 december 2004.

Foérdelning av aktiekapital
Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till
MSEK 1048 (1 048) fordelat enligt nedan:

Aktieslag Utestéende aktier
A-aktier 139 899 016
B-aktier 69 703 168

Totalt 209 602 184
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Kompressorteknik

5 (20)

Affarsomradet Kompressorteknik bestér av fem divisioner inom produktomrédena industrikompressorer,
portabla kompressorer, generatorer, gas- och processkompressorer samt specialiserad uthyrning.

oktober — december januari — december
MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Orderingang 4381 4035 +9 18 337 16 480 +11
Fakturering 4597 4230 +9 17787 16 045 +11
Rorel seresultat 883 780 +13 3296 2962 +11
—i % av faktureringen 19.2 18.4 185 185
Avkastning pa syssel satt kapital 67 67
(12 ménaders varde), %

e  Ordervolymens tillvaxttakt 6kade.

o  Stark tillvéxt i Europa samt Nord- och Sydamerika kompenserade ett svagare Kina.
e Rorelsemarginalen dver 19%, trots fortsatt ogynnsamma val utaeffekter.

Orderingang och fakturering

oktober — december

MSEK Orderingdng Fakturering
2003 4035 4230
Strukturféréndring, % +2 +2
Valuta, % -4 -4
Pris, % +2 +2
Volym, % +9 +9
Totdt, % +9 +9
2004 4 381 4 597

Geogr afisk fordelning av orderingang

%, senaste december december
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 12 13
Sydamerika 5 4
Europa 51 51
Afrika/Méellandstern 7 6
Asien/Australien 25 26
100 100

Den starka efterfragan fortsatte under kvartalet
och ordervolymens ckningstakt steg till 9% fran
7% under tredje kvartalet.

Orderingangen for stationara industrikom-
pressorer samt dess eftermarknad fortsatte att
véxa stadigt i samtliga regioner. Standardiserade
oljeinsprutade maskiner, som anvandstill ett
brett spektrum av industriapplikationer och av
flera kundsegment, noterade annu ett kvartal med
tvasiffrig volymitillvaxt. Forsaljningen av oljefria
kompressorer, som anvands i mer specialiserade
applikationer inom exempelvis elektronik-,
l&kemedels-, textil- och livsmedelsindustrierna
steg ocksa, men i en ndgot mer modest takt. Den

starkaste tillvaxten for industrikompressorer per
geografisk region noterades i Europa och
Sydamerika. | Asien 5jonk forsaljningen négot
jamfort med foregdende ar, framst pa grund av
|agre efterfragan fran stora investeringsprojekt i
Kina Forsdjningen i Nordamerika och
AfrikalMellandstern visade positiv utveckling.
Orderingangen for gas- och processkomp-
ressorer 1&g pa ungefar samma niva som fore-
géende &, medan en forsaljningsminskning
noteradesi Kina. God efterfragan noterades i
applikationer fér flytande naturgas.

Orderingangen for portabla kompressorer
steg betydligt jamfort med foregéende &r efter ett
starkt kvartal i Europa och Sydamerika.
Eftermarknaden for portabla kompressorer
fortsatte att stiga. Forséljningen av generatorer
steg ocksa nagot under kvartalet.

Den specialiserade uthyrningsverksamheten,
som framst hyr ut portabla kompressorer och
generatorer, hade ett starkt kvartal delvis tack
vare de nyligen forvarvade féretagen Guimerai
Spanien och Kolfor i Storbritannien.

Rorel seresultatet steg 13% till MSEK 883
(780), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
19.2% (18.4). Den forbéttrade marginalen
berodde framst pa hoga faktureringsvolymer,
hojda priser och effektivitetsférbéttringar. Den
negativa val utaeffekten fran en svag USD steg
ater under kvartalet, vilket paverkade marginalen
med mer an en halv procentenhet jamfort med
foregaende ar.

Avkastning pa syssel satt kapital de senaste 12
manaderna var 67% (67).
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Maskinuthyrning
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Affarsomradet Maskinuthyrning bestér av en division i Nordamerika som erbjuder maskinuthyrning och
service till bygg-, anléggnings- och tillverkningsindustrierna.

oktober — december januari — december
MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Fakturering 2553 2519 +1 10 402 10414 0
Rorel seresultat 440 235 +87 1519 837 +81
—1i % av faktureringen 17.2 9.3 14.6 8.0
Avkastning pa sysselsatt kapital 10 5
(12 ménaders varde), %

e Blygsam &erhamtning av marknaden gav stod & 14% uppgang i hyresintakter i USD.

e  Stark pristrend fortsatte och hyrorna tkade 8%.

e Rorelsemarginalen forbattrades betydligt till 17%, avkastningen pa rorel sekapitalet uppgick till 19%.

Fakturering
oktober — december

Fakturering Hyres-
MSEK totalt intakter
2003 2519 1880
Strukturférandring, % -3 0
Valuta, % -10 -10
Pris, % +6 +8
Volym, % +8 +6
Totalt, % +1 +4
2004 2553 1947

Geogr afisk férdelning av fakturering

Affarsomradet Maskinuthyrning har all sin
fakturering i Nordamerika

Den blygsamma 6kningen av aktiviteten i det
betydel sefulla kommersiella byggsegmentet,
vilken borjade tidigare under 8ret, fortsatte under
kvartalet i en takt pa 3-4% jamfort med
foregdende &r. Den totala bygg- och anl&ggnings-
aktiviteten i USA steg med ungefér 8% under
samma period. Aktiviteten inom tillverknings-
industrin, métt som kapacitetsutnyttjande, var
kvar paunder 78%, trots en okad produktion.
Den totala faktureringen steg 1% till MSEK
2553 (2 519), paverkad av en negativ valuta-
omrakningseffekt pa 10%. Hyresintakterna, som
svarar for 76% av den totala faktureringen, steg
14% i USD, varav en 6kning av hyrorna svarar
for 8% och en volymokning for 6%. Fakture-
ringen for jamforbara depéer steg 17%. Det
totala antalet depder var 467 (483 slutet av
december 2003). Férsdljningen av begagnad
utrustning, som svarar for 15% av den totala
faktureringen, steg 33% i USD. Foérsdljningen av
forbrukningsvaror, reservdelar och ny utrustning,
som svarar for dterstdende 9% av faktureringen,
sjonk 23% i USD, framst pa grund av forsélj-

ningen av distributionsverksamheten 1AT i
Texas, vilken inte tillhorde kdrnverksamheten.

Rorel seresultatet dkade till MSEK 440 (235),
vilket motsvarar en marginal pa17.2% (9.3).
Marginalens kraftiga forbattring var 8terigen ett
resultat av kombinationen dkad fakturering,
effektivitetsférbéattringar och lagre kostnader.
Den betydande havstangseffekten av 6kade
hyresvolymer, den starkt positiva utvecklingen
av hyrorna och négot |agre rorel sekostnader
bidrog dlatill vinstékningen. Kostnader for
maskinunderhdl| steg till f6ljd av volymokningen
och en hogre nyttjandegrad av flottan, medan
andra rorel sekostnader gagnades av pagaende
effektivitetsforbéttringar samt aktiviteter som ska
begrénsa kostnaderna. Vinstmarginalen foreicke
kassapaverkande poster, sdsom avskrivningar,
(EBITDA) steg till 35% (28).

Avkastningen pa sysselsatt kapital de senaste
12 manadernavar 10% (5) medan avkastningen
parorelsekapital (exklusive goodwill) steg till
19% (10).

Hyresflottans nyttjandegrad forbéttrades
ytterligare till i genomsnitt 70% (64), den hdgsta
niva som uppmétts under ett fjarde kvartal.
Nettoinvesteringar i flottan 6kade nagot jamfort
med foregdende ar, vilket avspeglar maskinut-
hyrningens senaste tids volymokning, en 6kad
forsdljning av begagnad utrustning och flottans
hoga nyttjandegrad. Vid kvartalets dlut var
hyresflottans anskaffningsvérde i det nérmaste
oforandrad jamfort med foregaende &, medan
den uthyrda andelen av flottan steg 10%. Flottans
genomsnittsdlder var 3.3 ar (3.7).

Det operativa kassafl 6det fortsatte vara
positivt, dock till en lagre nivajamfort med de
senaste kvartalen, som ett resultat av sdsongs-
massigt stora betalningar till leverantdrer av
utrustning.

Det totala antalet anstéllda den 31 december
2004 var 4 982 (5 243), en minskning med 5%.
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Industriteknik
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Affarsomradet Industriteknik omfattar fyra divisioner inom produktomrédena professionella elverktyg,

industriverktyg samt monteringssystem.

oktober — december januari — december
MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Orderingang 2701 2661 +2 10681 10528 +1
Fakturering 2729 2783 -2 10508 10526 0
Rorel seresultat 360 337 +7 1266 1051 +20
—1 % av faktureringen 13.2 12.1 12.0 10.0
Avkastning pa sysselsatt kapital 19 15
(12 ménaders véarde), %

e Tvasiffrig tillvaxt for industriverktyg i samtliga regioner.
e Rekordhog rorel semarginal, med stod av en gynnsam forsaljningsmix.
o Verksamheten for elverktyg avyttrades den 3 januari 2005 for totalpriset MSEK 4 705.

Orderingang och fakturering

oktober — december

MSEK Orderingdng Fakturering
2003 2661 2783
Strukturférandring, % 0 0
Valuta, % -5 -5
Pris, % +1 +1
Volym, % +6 +2
Totalt, % +2 -2
2004 2701 2729

Geogr afisk fordelning av orderingang

%, senaste december december
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 49 50
Sydamerika 1 1
Europa 41 40
Afrika/Méellandstern 2 3
Asien/Australien 7 6
100 100

Orderingangen for industriverktyg med
tillhdrande eftermarknad steg 15%, exklusive
valutaomrékningseffekter, med stéd av stark
efterfragan fran samtliga viktigare kundsegment:
fordonsindustrin, fordonsindustrins eftemarknad
och verkstadsindustrin. Alla geografiska regioner
noterade tvasiffrig tillvaxt, med starkast
orderingang i Asien och Nordamerika. | Europa,
som svarar for ungefér hélften av forsdljningen
av industriverktyg, var utvecklingen bast i
Norden, Tyskland och Osteuropa, medan
forsaljningen i Italien och Frankrike g6nk nagot.
Ordervolymen fér professionella elverktyg,
som framst anvands inom bygg- och anl&gg-
ningsindustrin och for installationsarbeten, var
oférandrad medan priserna §6nk marginellt.
Volymerna steg ndgot i Nordamerika, som svarar
for tvatredjedelar av forsdljningen av
professionella elverktyg. Forsaljningen till
industridistributérer och fackhandel var stabil,
medan forsaljningen till byggvaruhus steg.

Efterfrgan i Europavar svag och ordervolym-
ernagonk i deflestalander. Ordervolymernai
resten av varlden steg betydligt, med undantag
for Australien. Ordervolymen for tillbehor
utveckladesi enlighet med verktygen.

En dverenskommelse om att forvarva
Scanrotor Global AB, Sverige, skrevsi december
och férvarvet dutférdesi januari 2005. Scanrotor
erbjuder speciallsningar inom atdragning till
kunder med behov av sékerhetskritiska skruv-
forbandsapplikationer, framfor alt inom fordons-
industrin. Scanrotor har en &rlig omsittning pa
MSEK 71 och 33 anstéllda.

Rorel seresultatet steg till MSEK 360 (337),
vilket motsvarar en rekordhdg marginal pa
13.2% (12.1). Marginalférbattringen &r framst ett
resultat av gynnsam forsaljningsmix, effekti-
vitetsforbattringar inom produktion och inkép
samt ett nagot hdgre utnyttjande av produktions-
kapaciteten.

Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna steg till 19% (15).

Verksamhet under avveckling

Den 3 januari 2005 slutforde Atlas Copco-
gruppen avyttringen av sin verksamhet for
elverktyg till Techtronic Industries Co. Ltd. fér
totalt MUSD 713 (MSEK 4 705 vid en kurs
SEK/USD pa 6.60).

Orderingangen for denna verksamhet uppgick
till MSEK 1 362 under fjarde kvartalet och
MSEK 5 501 under 2004. Faktureringen for
fjarde kvartalet och heléret 2004 uppgick till
MSEK 1 365 (1 484 foregdende &r) respektive
MSEK 5462 (5 718). Rorelseresultatet, inklusive
avskrivning pa goodwill, uppgick till MSEK 93
(110) under fjarde kvartalet och MSEK 362
(322) for 2004. Avkastningen pa sysselsatt
kapital de senaste 12 manadernavar 7%.

Pro forma p&industriverktyg
Pro forma-siffror pa verksamheten for
industriverktyg finns pasid 20.
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Anlaggnings- och gruvteknik
Affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik omfattar sju divisioner inom produktomradena
bergborrningsutrustning, bergborrverktyg, prospekterings-, entreprenad- och lastutrustning.

oktober — december januari — december

MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Orderingang 3574 1967 +82 11177 7980 +40
Fakturering 3244 2 005 +62 10454 7894 +32
Rorel seresultat* 344 175 +97 1051 675 +56
—i % av faktureringen* 10.6 8.7 10.1 8.6
Avkastning pa syssel satt kapital 22 18
(12 ménaders varde), %

* Inkluderar omstruktureringskostnader pAMSEK 23 (15) for oktober — december och MSEK 58 (54) for
januari — december. Justerade rorelsemarginaler var 11.3% (9.5) respektive 10.6% (9.2).

e  Ordervolymerna steg 32%, med stod av fortsatt stark efterfragan frén gruvindustrin.

e  Godatillskott frén forvarvade foretag.

o Rorelsemarginalen steg tack vare hdgre faktureringsvolymer och effektivitetsférbéttringar.

Orderingang och fakturering

oktober — december

MSEK Orderingdng Fakturering
2003 1967 2 005
Strukturférandring, % +50 +42
Valuta, % -3 -3
Pris, % +3 +3
Volym, % +32 +20
Totalt, % +82 +62
2004 3574 3244

Geogr afisk fordelning av orderingang

%, senaste december december
12 ménaderna 2004 2003
Nordamerika 23 16
Sydamerika 10 8
Europa 35 42
AfrikalMellandstern 12 15
Asien/Australien 20 19
100 100

Den starka efterfragan frén gruvindustrin fort-
satte. Jamfort med foregdende ar steg volymerna
betydligt for jamforbara enheter inom samtliga
produktomraden. Forsaljningen av lastutrustning,
prospekteringsborrningsutrustning och berg-
borriggar for gruvor och dagbrott var mycket
stark. Utvecklingen var gynnsam pa de flesta
gruvmarknader och mycket god i Australien,
samt i Nord- och Sydamerika. De senaste
forvarven, framst Ingersoll-Rand Drilling
Solutions, bidrog starkt till orderingdng och
fakturering. Utvecklingen for férbrukningsvaror
och eftermarknaden fortsatte vara solid i de flesta
[énder.

Orderingangen for bygg- och anl&ggnings-
relaterad utrustning var ndgot positivt dverlag,
dock med stora variationer mellan regionerna.
Forsadjningen av riggar till ovanjordsapplika

tioner och markforstarkningsutrustning fortsatte
Oka, medan orderingdngen for underjordsriggar
for infrastrukturprojekt var oférandrad.
Utvecklingen var stark i Nord- och Sydamerika
samt i Europa. Kinafortsatte att paverkas
negativt fran de olika restriktioner som inforts,
vilket bidrog till en minskad orderingang i
regionen for jamforbara enheter. Forséljningen
av | &tt entreprenadutrustning forbéttrades och
faktureringen fran eftermarknaden fortsatte att
utvecklas val.

Integrationen av de foretag som forvéarvades
under 2004 framskrider som planerat. Det
forvarvede Ingersoll-Rand Drilling Solutions
bildade en ny division fran den 1 juli. Drilling
Solutions ska fokusera pa stora rotationsborriggar
till dagbrott samt brunnsborrning. Deras
hydrauliska ovanjordsriggar ska Overforastill
divisionen Surface Drilling Equipment medan
forbrukningsvarorna flyttastill divisionen Secoroc
under forsta halvaret 2005.

| januari 2005 skrevs dverenskommelser om
att forvarva Lifton Bulgaria EOOD samt
verksamheten i Lifton Breaker A/S, Danmark.
Lifton & en ledande tillverkare av hydraulisk
handhallen och riggburen demoleringsutrustning
och har en arlig omséttning pa cirka MSEK 55
samt 141 anstéllda.

Rorel seresultatet steg 97% till MSEK 344
(175). Exklusive kostnader for omstrukturering
pAMSEK 23 (15), forbéttrades marginaen till
11.3% (9.5). Resultatforbattringen var framst ett
resultat av hogre fakturering, béttre priser och
effektivitetsférbéttringar. Den ogynnsamma
val utaeffekten fran en svag USD paverkade
marginalen med cirka 1 procentenhet.

Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 22% (18).
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Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt
(Publicerades den 22 oktober 2004)

| Nordamerika vantas en forbéttring av den
kommersiella byggsektorn och efterfrégan fran
tillverknings- och processindustrierna forvantas
ligga kvar pa nuvarande gynnsamma nivaer.
Aven den totala efterfrégan i V asteuropa vantas
forbli pa& nuvarande niva, medan Osteuropa
fortfarande erbjuder bratillvaxtmajligheter.
Tillvéxten av efterfrdgan i Asien tros fortsétta,
dock i en lagre takt jamfort med de senaste
kvartalen.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttatsi enlighet med
Redovisningsradets Rekommendation RR 20
Delérsrapportering. RR 19 kraver att detaljerad
information tillkannages for s kallade
Verksamheter under avveckling. Verksamheten
med professionella elverktyg som avyttradesi
januari 2005 anses inte vara betydande for
Gruppen som helhet. Féljaktligen har endast
selektiv information om verksamheten angivitsi
dennarapport.

Den 1 januari 2004 implementerade Gruppen
den nya svenska redovisningsrekommendationen
RR 29 Erséttningar till anstéllda. Ovriga
redovisningsprinciper &r i enlighet med de som
redovisatsi arsredovisningen 2003, not 1.

Gruppen skriver av goodwill frén stora,
strategiska forvarv i USA Gver en 40-&rsperiod.
Om avskrivning for dessaforvarv istéllet skulle
ha skett Gver en 20-arsperiod hade andelen eget
kapital uppgétt till cirka 46% (redovisat 47) och
vinst per aktie cirka SEK 5.38 (redovisat 5.69). |
enlighet med den nya redovisningsrekommenda-
tionen IFRS 3 kommer goodwill inte att skrivas
av frén den 1 januari 2005, utan ett eventuel It
nedskrivningshehov ska prévas.
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Moderbolaget

Vingt efter finansiella poster for Atlas Copco AB
uppgick till MSEK 2 648 (2 454) for 2004. Arets
nettoresultat, efter boks utsdispositioner och
skatter, uppgick till MSEK 2 013 (2 049).

Nominering av styrelseledamdter i Atlas
Copco AB infér bolagsstamman 2005

| enlighet med beslut vid Atlas Copco ABs
bolagsstdmma den 27 april 2004 meddelas
héarmed namnen pa representanter for fyraav de
stérsta aktiedgarna, som tillsammans med
styrelseordféranden Sune Carlsson, ska arbeta
fram ett fordag till styrelse att foreléggas den
ordinarie bolagsstémman 2005 for beslut.

Representanter:

Marcus Wallenberg, Investor AB,

Bjorn C. Andersson, SHB/SPP

Tor Marthin, AMF Pension

William af Sandeberg, Forsta AP-fonden

Aktieagare som 6nskar lamnaforslag pa
representanter till Atlas Copco ABs styrelse kan
vandasig till styrelseordféranden pa e-post
sune.carlsson@se.atlascopco.com eller per fax
08-615 0026.

Bolagsstamma och arsredovisning
Atlas Copcos bolagsstamma hélls den 27 april kl
17.00 pa AulaMagna, Frescati, Stockholm.
Arsredovisningen publiceras den 29 mars p&
Gruppens hemsida www.atlascopco-group.com
och postas till de aktiedgare som begért en tryckt
kopia. Den finns ocksatillganglig hos Atlas
Copco AB.

Stockholm den 2 februari 2005

Atlas Copco AB

Gunnar Brock
VD och koncernchef



Atlas Copco

Resultatrakning
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3ménadertom 12 manader t om
31 december 31 december

2004 2003 2004 2003
MSEK
Fakturering 12957 11473 | 48654 44619
Kostnad for sdlda varor -8508 -7833| -32351 -30640
Bruttoresultat 4449 3640 | 16303 13979
Marknadsfringskostnader -1339  -1179| -5139 -4764
Administrationskostnader -743 -697 | -2847  -2787
Forsknings- och utvecklingskostn. -276 -237 | -1016 -878
Avskrivning av goodwill -133 -113 -486 -463
Rorel sens 6vriga intékter och kostnader -150 49 -115 223
Ror el seresultat 1808 1463 6 700 5310
- i % av faktureringen 14.0 12.8 13.8 11.9
Finansiellaintdkter och kostnader -4 -86 -320 -397
Resultat efter finansiella poster 1804 1377 6380 4913
- i % av faktureringen 139 12.0 131 11.0
Skatter -610 436 | -2112 -1619
Minoritetsintressen -2 -4 -14 -20
Periodensresultat 1192 937 4254 3274
Resultat per aktie, SEK 5.69 4.47 20.30 15.62
(fore och efter utspadning)
Genomesnittligt antal aktier, milj. 209.6 209.6 209.6 209.6
Nyckeltal
Eget kapital/aktie, vid periodens slut, SEK 107 101
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, 12 man. vérde, % 21 17
Avkastning pa eget kapital efter skatt, 12 man. varde, % 20 16
Skuldséttningsgrad, vid periodens slut, % 31 36
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 47 46

Antal anstéllda, vid periodens slut

27968 25958
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Balansrakning

MSEK 31 dec. 2004 31 dec. 2003
Immateriella anl &ggningstillgangar 10984 11276
M ateriella anlaggningstillgéngar

Hyresmaskiner 9162 9127

Ovriga materiella anldggningstillgéngar 4227 3971
Finansiella anlaggningstillgéngar 1977 1770
Anlaggningstillgangar 26 350 26 144
Varulager 6 484 5412
Kortfristiga fordringar 11 462 10128
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 2926 4178
Omsittningstillgangar 20872 19718
Summa tillgangar 47 222 45 862
Eget kapital 22 267 21015
Minoritetsintressen 65 53
Avséttningar

Réantebérande avsattningar 2754 1792

| cke réntebdrande avsattningar 4165 4175
Langfristiga skulder

Réntebarande skulder 6 595 6 957

I cke réntebérande skulder 81 191
Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 534 3042

| cke réntebdrande skulder 10 761 8637
Summa eget kapital och skulder 47 222 45 862
Rantebarande skulder och avsattningar 9883 11791
I cke réntebarande skulder och avsattningar 15 007 13003
Foérandring av eget kapital

jan—dec jan—dec

MSEK 2004 2003
Vid &rets borjan 21015 20194
Foréndring av redovisningsprincip* -641
Justerat varde vid arets borjan 20374
Utdelning till aktiedgare -1572 -1205
Avséttning for optionsprogram - 138
Icke utnyttjade andelar fran fondemissionen 1989 2
Periodens omrékningsdifferens -791 -1 386
Periodens resultat 4254 3274
Vid periodens slut 22 267 21015

* |mplementering av Erséttning till anstélldaRR 29/1AS 19
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Kassafl6desanalys
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oktober — december

januari — december

MSEK 2004 2003 2004 2003
L 6pande ver ksamheten

Rorelseresultat 1808 1463 6 700 5310
Aterlaggning av avskrivningar* 869 798 3375 3313
Aterlaggning av realisationsvinster m m -120 -147 -480 -332
K assamassigt r or el sebver skott 2557 2114 9595 8291
Finansnetto -4 -86 -313 -397
Utdelning frén intressebolag - - 1 1
K assaflode frén 6vriga poster 87 9 205 211
Betald skatt -495 -318 -1630 -1307
Forandring av rorel sekapital -439 -228 -143 863
K assafl6de fran den |6pande ver ksamheten 1706 1491 7715 7662
I nvesteringsverksamheten

Investeringar i hyresmaskiner -595 -383 -3991 -2 681
Investeringar i fastigheter och maskiner -245 -215 -841 =724
Forsdljning av hyresmaskiner 548 430 1941 1506
Forsaljning av fastigheter och maskiner 50 68 164 170
Investeringar i immateriella -111 -80 -310 -313
anlaggningstillgangar

Forsdljning avimmateriella 0 0 2 2
anlaggningstillgangar

Forvarv av dotterforetag 119 -88 -2 405 -770
Ovrigainvesteringar, netto** -155 -19 -177 -13
K assafléde fran investeringsver ksamheten -389 -287 -5617 -2 823
Finansieringsver ksamheten

Betalda utdelningar - - -1575 -1219
Icke utnyttjade andelar fran fondemissionen - - 2 -
1989

Foréndring av rantebdrande skulder -638 179 -1748 -676
K assafl6de fran finansieringsver ksamheten -688 179 -3321 -1895
K assafldde efter finansiering 629 1383 -1223 2944
Likvida medel

Likvidamedel vid periodens borjan 2330 2813 4178 1356
Kassafl6de efter finansiering 629 1383 -1223 2944
Kursdifferensi likvida medel -33 -18 -29 -122
Likvida medel vid periodens slut 2926 4178 2926 4178
* Aterlaggning av avskrivningar

Hyresmaskiner 465 460 1917 1960
Fastigheter och maskiner 197 194 770 805
Immateriella tillgangar 207 144 638 548
** varav till pensionsstiftelse 12 - -57 -
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oktober — december januari — december
MSEK 2002 2003 2004 2002 2003 2004
Kompressorteknik 4206 4230 4597 15993 16 045 17 787
Maskinuthyrning 2884 2519 2553 12 829 10414 10402
Industriteknik 2903 2783 2729 11481 10 526 10508
Anléggnings- och gruvteknik 2018 2005 3244 7618 7894 10454
Elimineringar -62 -64 -166 -359 -260 -497
Atlas Copco-gruppen 11949 11 473 12 957 47 562 44 619 48 654
2003 2004
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3 4
K ompressorteknik 3721 3972 4122 4230 4116 4549 4525 4597
Maskinuthyrning 2495 2607 2793 2519 2344 2669 2836 2553
Industriteknik 2422 2631 2690 2783 2446 2650 2683 2729
Anléggnings- och
gruvteknik 1811 2003 2075 2005 2024 2359 2827 3244
Elimineringar -49 -65 -82 -64 -72 -148 -111 -166
Atlas Copco-gruppen 10400 11148 11598 11473 10858 12079 12760 12957
Rorelseresultat per affarsomréade
oktober — december januari — december
MSEK 2002 2003 2004 2002* 2003 2004
Kompressorteknik 809 780 883 3005 2962 3296
- i % av faktureringen 19.2 184 19.2 18.8 185 185
Maskinuthyrning 179 235 440 686 837 1519
- i % av faktureringen 6.2 9.3 17.2 5.3 8.0 14.6
Industriteknik 319 337 360 1050 1051 1266
- i % av faktureringen 11.0 121 13.2 9.1 10.0 12.0
Anléggnings- och gruvteknik 112 175 344 680 675 1051
- i % av faktureringen 5.6 8.7 10.6 8.9 8.6 10.1
Gruppgemensamma funktioner -37 -67 -212 -196 -234 -420
Elimineringar 4 3 -7 36 19 -12
Rorelseresultat 1386 1463 1808 5261 5310 6 700
- i % av faktureringen 11.6 12.8 14.0 111 11.9 13.8
Finansiellaintdkter och kostnader -132 -86 -4 -780 -397 -320
Resultat efter finansiella poster 1254 1377 1804 4481 4913 6380
- i % av faktureringen 10.5 12.0 13.9 9.4 11.0 13.1
* Exklusive nedskrivning av goodwill.
2003 2004
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3 4
K ompressorteknik 681 735 766 780 739 800 874 883
- i % av faktureringen 18.3 185 18.6 18.4 18.0 17.6 193 192
Maskinuthyrning 104 212 286 235 174 360 545 440
- i % av faktureringen 4.2 8.1 10.2 9.3 7.4 135 192 172
Industriteknik 184 262 268 337 271 302 333 360
- i % av faktureringen 7.6 10.0 10.0 121 111 114 124 132
Anléggnings- och gruvteknik 151 151 198 175 179 231 297 344
- i % av faktureringen 8.3 75 9.5 8.7 8.8 9.8 105 106
Gruppgemensamma funktioner -57 -57 -53 -67 -54 =77 -77 0 -212
Elimineringar 9 3 4 3 3 -5 -3 -7
Rorel seresultat 1072 1306 1469 1463 1312 1611 1969 1808
- i % av faktureringen 10.3 11.7 12.7 12.8 121 13.3 154 140
Finansiellaintékter och kostnader -116 -94 -101 -86 -101 -93 -122 -4
Resultat efter finansiella poster 956 1212 1368 1377 1211 1518 1847 1804
- i % av faktureringen 9.2 10.9 11.8 12.0 11.2 12.6 145 139
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Forvarv och avyttringar 2003-2004
Datum Forvarv Avyttringar Affarsomréde Ooms* Antal
MSEK anstallda*
1 nov. 2005 IAT Maskinuthyrning 375 90
30 sept. 2004 Kolfor Plant K ompressor- 49 36
teknik
20 sept. 2004  Rotex Anléaggnings- 73 16
och gruvteknik
14 sept. 2004  Baker Hughes Mining Anl&ggnings- 300 176
Tools och gruvteknik
23 aug. 2004 QQPMC Industriteknik 50 80
(Samégt bolag)
30juni 2004 Ingersoll Rand Anléggnings- 2200 950
Drilling Solutions och gruvteknik
22 juni 2004 Guimera K ompressor- 147 132
teknik
31 okt 2003 Shenyang Rock Anléaggnings- 110 220
Drilling Machinery och gruvteknik
1 okt 2003 Professional Diamond Anléggnings- 20 60
Drilling Equipment + och gruvteknik
Mining Drilling
Services
8 aug 2003 Puska Pneumatic Kompressor- 100 25
teknik
4 april 2003 DreBo Industriteknik 230 160

* Arlig fakturering och antal anstéllda vid tiden for forvarvet/avyttringen.

Finansiella mal

Det dvergripande malet for Atlas Copco-gruppen
&r att véxa och uppna en avkastning pa syssel satt
kapital som altid éverstiger Gruppens
genomsnittliga totala kapitalkostnad.

Nuvarande malséttning &r:

e att uppnden arlig tillvaxt pa 8%,

e att uppnden rorelsemarginal pd 15% och

e it kontinuerligt 6ka rorel sekapitalets
effektivitet, dvs. anlaggningstillgéngar,
lager, kundfordringar och hyresflottans
utnyttjandegrad.

Detta leder till att aktiedgarvéarde skapas och tkar
kontinuerligt.

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i dennarapport ar
framétblickande och det faktiska utfallet kan bli
vasentligt annorlunda. Forutom de faktorer som
sarskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vasentlig grad komma att paverkas av andra
faktorer som till exempel konjunktureffekter,
valutakurs- och rantefluktuationer, politiska
risker, inverkan av konkurrerande produkter och
deras prisséttning, produktutveckling,
kommersiella och tekniska svérigheter,
leverantOrsstorningar och stora kundforluster.

Atlas Copco AB

Atlas Copco AB och dess dotterbolag bendmns
ibland Atlas Copco-gruppen, Gruppen eller Atlas
Copco. Aven Atlas Copco AB kallasibland Atlas
Copco. Med varje hanvisning till styrelsen menas
styrelsen fér Atlas Copco AB.
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For ytterligare information

Atlas Copco AB

105 23 Stockholm

Tel: 08-743 8000, Fax: 08-644 9045

Internet: www.atlascopco-group.com
Organisationsnummer: 556014-2720

Analytiker

Mattias Olsson, Chef Investerarrel ationer
Tel: 08-743 8291, Mobil: 070-518 8291
ir@se.atlascopco.com

Media
Annika Berglund, Informationsdirektér,
Tel: 08-743 8070, Mobil: 070-322 8070
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Telefonkonferens

En telefonkonferens, som hélls pa engelska, for
att kommentera resultatet ager rum kl 15.00 den
2 februari 2005. Ring in pa +44 (0)20 7784 1014.

For att underlétta att konferensen startar i rétt
tid, vanligen ring in 5-10 minuter fore utsatt
starttid.

Telefonkonferensen kommer &ven att séndas
paInternet i realtid. Besok garna var hemsida,
den engelska sektionen for Investor Relations,
for internetlank, presentationsmaterial samt
ytterligare information: www.atlascopco-
group.comvir

En inspelning av tel efonkonferensen kommer
att varatillganglig under 2 dagar pa +44 (0)20
7984 7578 med behtrighetskod 4497807#.

Kvartalsrapport per den 31 mars 2005
Rapporten for férsta kvartalet publiceras den 27
april 2005.
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Implementering av internationella
redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2005 kommer Atlas
Copco att upprétta koncernredovisningen i
enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), som godkéants av EU-
kommissionen. Deldrsrapporten for forsta
kvartalet 2005 blir den forsta rapport som Atlas
Copco lamnar enligt IFRS. Till och med 2004
har Atlas Copco tillampat Redovisningsradets
rekommendationer och uttalanden.

Atlas Copco réknar om historisk information
frén den 1 januari 2004 eftersom Gruppen
redovisar jamforel sesiffror for motsvarande
period foregdende &r i delarsrapporter och
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arsredovisningar for 2005. Finansiell information
avseende tidigare rakenskapsar an 2004
omréknas g. Information om effekterna av den
prelimindra omrakningen av balansrakningarna
per den 1 januari, 31 mars, 30 juni, 30 september
och den 31 december 2004 samt kvartasvis
resultatrakning for 2004 kommer att publiceras
senast vid publiceringen av kvartal srapporten for
forsta kvartalet 2005.

| tabellerna nedan sammanfattas de effekter
som Gvergangen till IFRS preliminart véantas fa
pa Atlas Copco-gruppens resultatrakning for
helaret 2004 samt p& balansrakningen per den 1
januari 2004 och den 31 december 2004.

MSEK 2004 enligt IFRS 2004 enligt tidigare Effekt av IFRS
principer inférande
Rorel seresultat 7137 6 700 437
-i procent av faktureringen 14.7 13.8 0.9
Aretsresultat 4691 4254 437
Resultat per aktie (SEK) 22.38 20.30 2.08
MSEK Enligt IFRS Enligt tidigare Effekt av IFRS
principer inférande
1 januari 2004
Eget kapital 20318 20 374 -56
31 december 2004
Eget kapital 22618 22 267 351
Eget kapital /aktie (SEK) 108 107 1
Andel eget kapital, % 47 47 0

e Den huvudsakliga effekten pa redovisat resultat och eget kapital av inférandet av IFRS &r att

avskrivningar inte skall goras avseende goodwill.

Atlas Copcos | FRS-proj ekt

Atlas Copcos projekt for inférande av IFRS, som
beskrevsi &rsredovisningen for 2003, har
intensifierats under 2004. Instruktioner for
Gruppens finansiella rapportering har utarbetats
och effekternaav de forandrade redovisnings-
principerna har beddmts och kvantifierats.
Berord personal har |6pande informerats.
Koncernledningen, revisionskommittén och
styrelsen har hallits informerad om projektets
framskridande.

Principer for inférandeav IFRS

Hur inforande av IFRS ska ske finnsreglerat i
IFRS 1 (Forsta gangen International Financial
Reporting Standards tillémpas). Nettoeffekten av
byte av redovisningsprinciper redovisas direkt
mot eget kapital.

Huvudregeln innebér att allatillampliga
IFRS- och |AS-standarder, som trétt i kraft och
godkénts av EU per den 31 december 2005, ska
tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1

innehaller dock nagra undantag fran huvudregeln
som foretagen har mojlighet att vélja.

International Accounting Standards Board
(IASB) som utférdar IFRS- och |AS-standarder
har uttalat att man inte kommer att utge négra
ytterligare standarder med krav patillampning
2004 och 2005. Det kan dock under 2005 komma
nya standarder eller uttalanden som Atlas Copco
kan komma att valja att tilldmpa retroaktivt.
Genom att betydande férandringar skett av IFRS-
standarder under 2004 kan det fram till dess att
arsredovisningen for 2005 ska avges framkomma
nyatolkningar som annu g & kénda.

Nedan redogors foér de vasentligaste forand-
ringar av redovisningsprinciper som inférande av
IFRS innebar, vilka undantag frén full retroaktiv
tilldmpning som Atlas Copco valt att gbra samt
de preliminart beraknade effekterna pa
Oppningshalansrakningen per den 1 januari 2004,
resultatet for 2004 och balansrékningen per den
31 december 2004.
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Aktierelaterade erséttningar

Atlas Copco har utfardat personaloptioner
(kdpoptionsprogram) och syntetiska personal-
optioner, vilka badainnehdller bestdmda
intjénandeperioder. Koncernen har i samband
med utférdandet av personal optioner och
syntetiska personal optioner ingétt avtal med
banker med innebtrden att bolaget & skyddat for
de negativa effekterna av en kursuppgang i Atlas
Copco-aktien. Atlas Copco ersétter bankernavid
slutet av optionernas 16ptid for deras forlust i det
fall aktiekursen sjunkit under anskaffningskost-
naden. Avséttning for forlustrisker har redovisats
direkt mot eget kapital. Atlas Copco har fore
overgangen till IFRS redovisat utbetalningarna
for optionsprogrammen, efter avrakning mot
nettoverskotten fran avtalen med bankerna, som
personalkostnad.Optionsprogrammen skai och
med Gvergangen till IFRS redovisas enligt
principernai IFRS 2 (Aktierel aterade ersatt-
ningar). Enligt denna standard klassificeras
program for aktierel aterade ersdttningar antingen
som kontantreglerade eller som reglerade med
leverans av aktier. Atlas Copcos syntetiska
personaloptioner klassificeras som kontant-
reglerade. Personal optionsprogrammen
klassificeras som reglerade med leverans av
aktier.

For kontantreglerade program redovisas
marknadsvardet av 8tagandet, avseende
utférdade instrument, som kostnad i resultat-
rékningen, periodiserat Gver intjanandeperioden.
Periodiseringen tar hansyn till forandring av
marknadsvérdet under intjénandeperioden. En
avsattning byggs med andra ord successivt upp
sa att den nér formanen & fullt intjanad,
motsvarar marknadsvérdet av dtagandet. Frén det
att formanen &r intjanad till dess den utnyttjas
eller forfaler, marknadsvérderas dtagandet och
forandringar av &tagandets marknadsvarde
redovisas ocksa i resultatrakningen.

For program som regleras med leverans av
aktier kostnadsfors marknadsvardet av férmanen
vid utfardandet, periodiserat 6ver intjanande-
perioden. Kostnaden for dessa program redovisas
direkt mot eget kapital.

Avséttning gors for sociala kostnader
avseende bada typerna av program, vilka
redovisas som personalkostnader.

Genom inforande av IFRS 2 belastas
resultatet for 2004 med kostnader uppgéende till
MSEK 14, netto efter uppskjuten skatt. Det egna
kapitalet belastas per den 1 januari 2004 med
MSEK 25 och per den 31 december 2004 med
MSEK 35 for avsdttningar avseende kontant-
reglerade 8taganden.

De sé kallade swap-avtal som Atlas Copco
ingdtt for att skydda koncernen mot kostnads-
effekten som stigande aktiekurs skulle innebéra,
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uppfyller g kraven for sékringsredovisning
enligt IAS 39. Nér |AS 39 borjar tillampas den 1
januari 2005 redovisas dessa derivat till verkligt
vérde och det egna kapitalet 6kar med MSEK 90
efter hansyn till uppskjuten skatt. Férandringar
av verkligt varde pa dessa derivat kommer
dérefter att direkt paverka resultatet.

Foretagsforvarv och goodwill

Enligt IFRS 3 (Rorelseforvarv) skagoodwill inte
langre skrivas av. Istéllet skadet varje ar ske
prévning av om det foreligger nagot nedskriv-
ningsbehov avseende goodwill, en prévning som
ska ske oavsett om det finns ndgon indikation pa
nedskrivningsbehov eller g. Vidare skaen
utforligare uppdelning av immateriellatillgangar
skevid foretagsforvéarv. Avséttning till
omstruktureringsreserver far inte langre ske som
en del av anskaffningskostnaden for ett forvarv.
Kostnader fér omstruktureringsdtgarder som &r
en foljd av foretagsforvary kommer salunda
direkt att belasta resultatet hos forvarvaren.

Atlas Copco har med stéd av IFRS 1 valt att
inte rakna om forvarv av dotterbolag och
intressebolag som skett fore den 1 januari 2004
enligt IFRS 3. Immateriella anléggningstill-
gangar som redovisats som goodwill, men som
enligt IFRS skall redovisas separat, har dock
omklassificeratstill andraimmateriella
tillgangar. Goodwill for forvarv fore den 1
januari 2004 kommer att redovisas utifrén
restvardet for goodwill enligt balansrékningen
per den 31 december 2003, justerat for
omklassificeringar enligt ovan.

Atlas Copcos foretagsforvary fran den 1 januari
2004 har i IFRS redovisningen redovisats enligt
IFRS 3.

Resultatet fér 2004 omraknat till IFRS
belastas € av avskrivningar pa goodwill. Inget
vasentligt nedskrivningsbehov har konstaterats
efter genomfdrda nedskrivningsprévningar enligt
IFRS. Av redovisat restvérde for goodwill per
den 31 december 2003, MSEK 10 672,
omklassificeras MSEK 124 fran goodwill till
ovrigaimmateriella anlaggningstillgangar i
ingéende bal ansen per den 1 januari 2004.
Eftersom de tillgangar som omklassificerats
retroaktivt har en kortare avskrivningsperiod, an
den som tillampats for goodwill, leder
omklassificeringen till att dvrigaimmateriella
tillgangar netto 6kar med MSEK 89.
Meéllanskillnaden, netto efter uppskjuten skatt,
belastar eget kapital med MSEK 24. |
balansrékningen per den 31 december 2004 dkar
goodwill med MSEK 196, 6vrigaimmateriella
tillgangar med MSEK 174 och eget kapital med
MSEK 386, inklusive effekten av applicering av
IFRS 3 for forvarv under 2004, omklassificering
frén goodwill till 6vrigaimmateriellatillgangar
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och upphorande av avskrivningar pa goodwill.
Resultatet for 2004 forbéttras med netto MSEK
442 pagrund av att avskrivningar pa goodwill
upphdr, med undantag fér nedskrivning under
aret av goodwill fran tvamindre forvarv, och
motverkas av att avskrivningar padvriga
immateriella anl aggningstillgéngar 6kar nagot.

Verksamheter under aweckling
Atlas Copco kommer att tillampa IFRS 5
(Anlaggningstillgéngar som innehas for
forséljning och avvecklade verksamheter)
retroaktivt frén den 1 januari 2004. Standarden
ersétter RR 19 Verksamheter under avveckling.
Verksamheter som omfattas av IFRS 5 vérderas
till det 1&gsta av redovisat och verkligt vérde.
Elverktygsverksamheten som avyttradesi
januari 2005 kommer, i den omréknade
redovisningen fér 2004 enligt IFRS att redovisas
som ” avvecklad verksamhet” fran den 1 januari
2004 pa separata rader i balansrakningen och
separat i resultatrékningen, enligt IFRS 5.

Minoritetsintressen

Enligt IAS 1 (Utformning av finansiella
rapporter) ska minoritetsintresse redovisas som
en separat komponent i eget kapital i balans-
rékningen istallet for mellan skulder och eget
kapital. | resultatrdkningen ska minoritetens
andel av resultatet g langre tas bort utan ingdi
det redovisade resultatet for perioden. Under
resultatrékningen specificeras hur stor del av
arets resultat som ar hanforligt till garna av
moderbolaget respektive minoritetsdgarnai
dotterbolag. Det totalt redovisade egna kapital et
Okar harigenom med MSEK 53 per den 1 januari
2004 och med MSEK 65 per den 31 december
2004. Arets resultat 2004 kar med MSEK 14.

Kassafl6desanalys

Atlas Copco har som likvida medel klassificerat
medel redovisade som kassa och bank samt
kortfristiga placeringar. Enligt IAS 7

(K assafl 6desanalys) far endast likvidatillgangar
som vid anskaffningstidpunkten hade en
dterstdende |6ptid som g Gverstiger 3 ménader
redovisas som likvida medel. Detta betyder att
likvida medel i kassafl 6desanalysen minskar med
MSEK 333 per den 1 januari 2004 och med
MSEK 308 per den 31 december 2004. Ovriga
investeringar 6kar med motsvarande belopp.

Anléggningar

Enligt IAS 16 (Materiella anlaggningstillgangar)
ska anlaggningars anskaffningsvarde delas upp
pa vasentliga komponenter och varje komponent
avskrivas separat dver sin ekonomiska livslangd.
Detta géller saval byggnader som maskiner och
inventarier, samt hyresmaskiner. En omrakning
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enligt dessa principer innebér en minskning av
balansomslutningen per den 1 januari 2004 med
MSEK 93 och per den 31 december 2004 med
MSEK 98. Eget kapital minskar med MSEK 60
respektive MSEK 65. Resultateffekten av denna
foréndring &r inte materiell.

Leasing

Vissaleasingavtal har omklassificerats och
redovisas som finansiellaleasingavtal enligt IAS
17 (Leasing). Detta 6kar balansomslutningen per
den 1 januari 2004 med MSEK 531 och per den
31 december 2004 med MSEK 546. Rorelse-
resultatet for 2004 forbéttras medan rantekost-
naderna okar. Nettoeffekten pa eget kapital och
nettoresultatet av denna &ndring & inte vasentlig.

Ackumulerade omrakningsdifferenser
Omrékningsdifferenser avseende investeringar i
utlandsverksamheter skaenligt IAS 21 (Effekter
av andrade valutakurser) redovisas som en
separat post i eget kapital. Vid forsdljning av
utlandsverksamheter ska ackumulerade
omrakningsdiffenser redovisas som en del av
resultatet av avyttringarna. Atlas Copco har valt
att sétta ackumulerade omrakningsdifferenser till
noll per den 1 januari 2004 enligt Gvergangs-
bestdmmelsernai IFRS 1. Tidigare redovisade
omrakningsdifferenser hénfors i ppningsbalans-
rékningen per den 1 januari 2004 till dvrigt eget
kapital.

Finansiellainstrument och sékringsredovisning
IAS 39 (Finansiellainstrument: Redovisning och
vardering) tillampas fran den 1 januari 2005.
Atlas Copco har med stéd av IFRS 1 valt att inte
rékna om jamforel setalen for 2004 avseende
finansiellainstrument enligt principernai IAS
39. En omklassificering och omvérdering av de
tillgangar och skulder som ska redovisas enligt
IAS 39 genomférdes den 1 januari 2005.
Finansiellainstrument redovisasi jamférel se-
talen for 2004 foljaktligen enligt tidigare
tilldmpade principer.

Skillnaden mellan redovisade varden enligt
IAS 39 och enligt tidigare tillampade principer
kommer i balansrékningen den 1 januari 2005 att
redovisas direkt mot eget kapital, i enlighet med
overgéngsreglernai IFRS 1. Som ett resultat av
detta berdknas eget kapital att 6ka med MSEK
290, varav MSEK 170 avser sdkringsredovisning
av betalningen for elverktygsverksamheten och
MSEK 90 avser avtal med banker samman-
héngande med aktierelaterade erséttningar.

Gruppens policy &r att skydda l6pande
prognostiserade val utafl6den mot extrema
valutafluktuationer med hjélp av derivat. Dessa
derivat har tidigare g behtvt redovisastill
verkligt varde. Enligt IAS 39 skall alla derivat
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varderastill verkligt véarde. De sakrings- Om IAS 39 hade tillampats frén den 1 januari
instrument som for ndrvarande anvands av 2004, sdhade kvartalsresultaten fluktuerat nagot
Gruppen kan dock g sakringsredovisas enligt mer an redovisat enligt tidigare principer. Totalt
IAS 39. Det innebér att Atlas Copcos redovisade for 2004 hade resultatet paverkats marginellt i
resultat kommer att uppvisa storre volatilitet, da forhdllande till koncernens resultat.
vardefdrandringarna pa sakringsinstrumenten
|6pande kommer att redovisasi resultatet. Ovriga | FRS-standarder

Atlas Copco har 18n i USD som per den 31 Vid genomgangen som omfattat allaredovis-
december 2004 uppgér till MUSD 923. For dessa ningsprinciper har konstaterats att effekterna
anvands derivat for att hanteraranterisken i avseende de standarder som inte sérskilt
enlighet med Gruppens policy. Avsikten ar att behandlats ovan inte & materiellai forhallande
for dessa, liksom tidigare, tillampa sdkringsredo- till koncernenstillgangar och resultat.
visning. Forandringar i verkligt varde pa dessa
derivat kommer darfor att endast ge upphov till Revision
begransade resultateffekter. Implementeringen av IFRS har &nnu inte varit

foremal for revision.

Sammanstallning av preliminara effekter fran évergang till redovisning enligt IFRS
Totalt eget kapital 2004
MSEK ljan. 31 dec.
Eget kapita enligt balansrékningen per den 31 dec. 2003/2004 20 374 22 267
Effekt av inférande av IFRS
Goodwill -124 196
Ovrigaimmateriella anlggningstillgangar 89 174
Materiella anlaggningstillgangar -93 -98
Avséttning avseende aktierel aterade erséttningar -35 -48
Ovriga skulder och avsittningar 4 3
Uppskjuten skatteskuld 50 59
Minoritetsintressen 53 65
Summa effekter -56 351
Eget kapita enligt IFRS per den 1 jan. respektive 31 dec. 2004 20318 22618

(inklusive minoritetsintressen)

Resultatr ékning for 2004

Rorel seresultat for 2004 enligt tidigare tillampade principer 6700
IFRSjusteringar:
Goodwillavskrivningar +454
Avskrivningar pdimmateriellatillgéngar -17
Avskrivningar p&d materiel tillgangar -7
Minskade | easingkostnader (netto efter avskrivningar) +25
Kostnad for aktierelaterade erséttningar -18
Rorel seresultat for 2004 enligt IFRS 7137
Finansiellaintakter och kostnader enligt tidigare principer -320
IFRSjusteringar
Rantekostnader avseende leasing -25
Resultat efter finansiell poster enligt IFRS 6792
Skatter enligt tidigare principer -2112
Minoritetsintressen enligt tidigare principer -14
IFRSjusteringar:
Uppskjuten skatt 11
Minoritetsintressen 14
Arets resultat enligt IFRS, preliminér berakning 4691

| den Slutliga resultatrékningen for 2004 enligt IFRS kommer nettoresultatet for elverktygsverksamheten att
redovisas separat.
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Pro forma
Industriteknik
Affarsomradet Industriteknik omfattar tva divisioner inom produktomrédenaindustriverktyg samt
monteringssystem.
oktober — december januari — december

MSEK 2004 2003 % 2004 2003 %
Orderingang 1339 1180 +13 5180 4 820 +7
Fakturering 1364 1299 +5 5046 4 808 +5
Rorel seresultat 267 227 +18 904 729 +24
—i % av faktureringen 19.6 175 17.9 15.2
Avkastning pa syssel satt kapital 67% 59%
(12 ménaders véarde), %
Orderingang och fakturering Geogr afisk fordelning av orderingang

oktober — december %, senaste december  december
MSEK Orderingang Fakturering 12 ménaderna 2004 2003
2002 4880 4875 Nordamerika 29 29
Strukturférandring, % -1 -1 Sydamerika 3 2
Valuta, % -7 -7 Europa 55 56
Pris, % +1 +1 Afrika/Mellandstern 3 4
Volym, % +6 +6 Asien/Australien 10 9
Totdt, % -1 -1 100 100
2003 4 820 4 808
Strukturférandring, % 0 0
Valuta, % -3 -3
Pris, % +1 +1
Volym, % +9 +7
Totdlt, % +7 +5
2004 5180 5 046
Order och fakturering per kvartal

2003 2004

MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3 4
Orderingang
Industriteknik* 1232 1238 1170 1180 1247 1334 1260 1339
Volym jamfort med samma +5 +8 +4 +4 +5 +9 +9 +14
kvartal foregaende ar, %
Fakturering
Industriteknik* 1124 1183 1202 1299 1183 1251 1248 1364
Volym jamfért med sasmma +2 +8 +8 +5 +8 +7 +6 +6

kvartal féregaende ar, %

* exklusive professionella elverktyg



