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Rapport for fjarde kvartalet och sammandrag for helaret 2005
(ej sérskilt granskad av bolagets revisorer)

Rekordstarkt fjarde kvartal avslutar rekordar

Beslut om att underséka mdjligheten att avyttra maskinuthyrningsverksamheten.

Orderingangen steg 29%, en volymtillvaxt pa +11%.

Faktureringen uppgick till MSEK 15 033 (11 592), en volymokning pa 12%.

Rorelsemarginalen dkade till 19.7% (15.4). Rorelseresultatet var MSEK 2 955 (1 784),

med stod av en positiv valutaeffekt pA MSEK 600 jamfort med foregdende ar.

e Vinst efter finansiella poster steg 61% till MSEK 2 896 (1 798), inklusive forandrad
redovisning av aktierelaterade ersattningar.

e Nettovinsten uppgick till MSEK 2 182 (1 292), inklusive realisationsvinst fran avyttrade
verksamheter pad MSEK 217. Vinst per aktie uppgick till SEK 3.46 (2.05).

e Operativt kassaflode uppgick till MSEK 878 (1 274).

e Styrelsen foreslar en héjning av utdelningen med 42% till SEK 4.25 per aktie samt ett

aterkopsprogram av aktier.

Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).

Finansiell information fér 2004 & omréknad och exkluderar avvecklade verksamheter (professionella el-
verktyg), om ej annat anges. De forsta tre kvartalen 2005 har omréknats for &ndrad redovisning av aktie-
relaterade ersattningar (se sid 15). | rapporten anvands genomgaende punkt ”.” for att markera decimaler.

okt. — dec. jan. — dec.
MSEK 2005 2004 % 2005 2004 %
Orderingang 15196 11762 +29 55281 44659 +24
Fakturering 15033 11592 +30 52742 43192 +22
Rorelseresultat 2955 1784  +66 9403 6651 +41
- 1 % av faktureringen 19.7 154 17.8 154
Resultat efter finansiella poster 2896 1798 +61 9300 6382 +46
- i % av faktureringen 19.3 155 17.6 14.8
Periodens resultat for kvarvarande 1965 1228 +60 6364 4430 +44
verksamhet
Periodens resultat for avvecklade 217 64 217 241
verksamheter
Periodens resultat 2182 1292 +69 6581 4671 +41
Vinst per aktie, SEK ? 3.46%Y 205Y  +69 1043Y 7.41Y +41
Eget kapital/aktie, SEK ? 41 36
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 29 229

Y Inklusive avvecklade verksamheter
2 Vinst per aktie och eget kapital/aktie har justerats for aktiesplit

Marknadsutsikter pa kort sikt

Efterfragan pa Atlas Copcos produkter och tjanster fran alla viktiga kundsegment, sdsom
gruvindustrin, infrastruktur, annan kommersiell byggnation, tillverknings- och processindustrin,
vantas ligga kvar pa nuvarande héga niva.

Atlas Copco Group Center

Atlas Copco AB (publ) Besotksadress: Telefon:  +46 (0)8 743 8000 Org. Nr 556014-2720
SE-105 23 Stockholm Sickla Industrivag 3 Telefax: +46 (0)8 644 9045 Sate: Nacka
Sverige Nacka www.atlascopco.com
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Atlas Copco-gruppen

Ar 2005 i sammandrag

De forsta tre kvartalen 2005 har omréknats for
andrad redovisning av aktierelaterade ersatt-
ningar (se sid 15).

Orderingangen for Atlas Copco-gruppen steg
under 2005 med 24% till MSEK 55 281 (44 659).
Volymerna for jamforbara enheter steg 11%,
prisokningar tillférde 3%, strukturférandringar 6%
och valutaomréakningseffekten 4%. Faktureringen
steg 22% till MSEK 52 742 (43 192), vilket
motsvarar en volymokning pa 11%.

Gruppens rorelseresultat steg 41% till
MSEK 9 403 (6 651), vilket motsvarar en
marginal pa 17.8% (15.4). Rorelseresultatet
paverkades positivt av valutakursforandringar pa
cirka MSEK 650 jamfort med foregaende ar.
Redovisningsforandringar av aktierelaterade
ersdttningar hade, i jamforelse med tidigare
tillampad redovisning, en negativ effekt. Vinst
efter finansiella poster uppgick till MSEK 9 300
(6 382), vilket motsvarar en marginal pa 17.6%
(14.8). Den ovan namnda redovisningsforand-
ringen hade totalt sett en positiv paverkan pa
vinst efter finansiella poster. Nettovinsten,
inklusive avvecklade verksamheter, uppgick till
MSEK 6 581 (4 671) eller SEK 10.43 (7.41) per
aktie.

Det operativa kassaflodet fore forvarv,
avyttringar och utdelningar uppgick till MSEK
4 521 (4 697).
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Utdelning

Styrelsen foreslar bolagsstimman att en
utdelning pa SEK 4.25 (3.00) per aktie betalas ut
for verksamhetsaret 2005. Det motsvarar totalt
MSEK 2 672 (1 886).

Forslag till mandat for aterkop av egna
aktier

Styrelsen har beslutat foresla bolagsstamman att
godkénna ett mandat att kdpa tillbaka maximalt
10% av det totalt antal utestdende aktierna
utgivna av foretaget pa Stockholmsbdrsen. Atlas
Copco &ager for ndrvarande inga egna aktier.
Mandatet foreslas galla under perioden till
ordinarie bolagsstamma 2007.

Avsikten med forslaget &r att kontinuerligt
kunna anpassa kapitalstrukturen till féretagets
behov av kapital och dérigenom bidra till ett 6kat
varde for aktiedgarna.

Detaljerna i forslaget kommer att presenteras
i samband med inbjudan till bolagsstamman.

Atlas Copco undersdker mojligheten att avyttra maskinuthyrningsverksamheten

Efter en grundlig strategisk genomgang har Atlas
Copco beslutat att underséka mojligheten att
avyttra sin maskinuthyrningsverksamhet som ar
fokuserad pa entreprenadutrustning, dvs. det

USA-baserade affarsomradet Maskinuthyrning.
Under 2005 hade affarsomradet en fakturering pa
MSEK 11 604 (MUSD 1 556), rorelseresultat pa
MSEK 2 666 (MUSD 357) och 5 100 anstéllda.

Utvecklingen under fjarde kvartalet
Marknadens utveckling
Efterfragan pa Gruppens produkter och tjanster i
Nordamerika utvecklades positivt. Okad efter-
fragan noterades fran tillverknings- och process-
industrierna for produktionsrelaterad utrustning,
eftermarknadsprodukter samt for investerings-
utrustning. Det kommersiella byggsegmentet
fortsatte att forbattras, vilket gagnade efterfragan
pa hyresutrustning och service. De andra bygg-
och anlaggningssegmenten, sdsom bostads-
byggande och infrastruktur, visade en fortsatt
tillvaxt. Efterfragan fran gruvindustrin lag kvar
pa samma hdga niva som under den senaste
tiden.

| Sydamerika fortsatte den sammantagna
efterfragan att vara god. Orderingangen for

gruvutrustning var dock lagre an féregdende ars
mycket starka fjarde kvartal.

Efterfragan steg i Europa. Bygg- och
anlaggningssektorn fortsatte att forbattras.
Tillverknings- och processindustriernas efter-
fragan pd industriutrustning och relaterade
eftermarknadsprodukter forbattrades pd manga
marknader i V&steuropa. Tyskland fortsatte visa
blygsam tillvaxt medan efterfragan steg i
Frankrike och Italien. God tillvéxt noterades i
Norden och i Osteuropa, i synnerhet i Ryssland.

Regionen Afrika/Mellandstern utvecklades
positivt. Efterfragan var god pa gruv- och
entreprenadutrustning, industrikompressorer och
industriverktyg, i synnerhet i sédra Afrika.
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Efterfragan i Asien forstarktes ytterligare.
Tillvaxten fortsatte att vara stark pa alla viktigare
marknader, sasom Japan, Indien, Sydkorea och
Kina. | Australien var efterfragan god fran de
flesta kundsegment.

Orderingang och fakturering

oktober — december

MSEK Orderingang Fakturering
2004 redovisat 13124 12 957
Avvecklade -1 362 -1 365
verksamheter

2004 11762 11592
Strukturféréandring, % +2 +2
Valuta, % +13 +13
Pris, % +3 +3
Volym, % +11 +12
Totalt, % +29 +30
2005 15 196 15 033

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste december december
12 ménaderna 2005 2004
Nordamerika 37 37
Sydamerika 5 4
Europa 34 37
Afrika/Mellandstern 7 6
Asien/Australien 17 16
100 100

Resultat och I6nsamhet

Rérelseresultatet steg 66% till MSEK 2 955

(1 784), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
19.7% (15.4). Samtliga affarsomraden forbatt-
rades och uppnadde rekordnivaer for savil
vinster som marginaler. Frdmsta orsakerna till
rekordutvecklingen var stark volym- och pris-
utveckling samt en mycket battre valutasituation.
Som ett resultat av den laga valutakursen
SEK/USD vid slutet av 2004 blev den positiva
valutaeffekten jamfort med fjarde kvartalet 2004
ungefar MSEK 600. Redovisningsférandringen
av aktierelaterade ersattningar hade en negativ
effekt i jamfdrelse med tidigare tillampad
redovisning.

Finansnettot uppgick till MSEK -59 (+14).
Redovisningsférandringen hade en positiv effekt
pa finansnettot. Foregaende ars finansiella poster
inkluderade en engangsnettovinst pa MSEK 135.
ExKklusive dessa poster steg rantenettokostnaden
till MSEK -168 (-100), framfor allt som ett
resultat av skillnader i marknadsvérderingar av
skuldrelaterade derivatinstrument och hogre
USD-rantor.

Resultatet efter finansiella poster steg 61%
till MSEK 2 896 (1 798), till en marginal pa
19.3% (15.5).
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Nettovinsten uppgick till MSEK 2 182
(1 292) eller SEK 3.46 (2.05) per aktie. |
nettovinsten ingar en reavinst fran avvecklade
verksamheter (verksamheten for professionella
elverktyqg), efter forséljningskostnader och skatt,
pa MSEK 217. Féregaende ars nettovinst
inkluderar avvecklade verksamheter. Vinst per
aktie har justerats for aktiesplit i maj 2005.

Avkastningen pa sysselsatt kapital de senaste
12 manaderna, fram till den 31 december 2005,
uppgick till 29% (22) och avkastningen pé eget
kapital var 28% (22). Gruppen anvénder for
narvarande en sammanvagd genomsnittlig
kapitalkostnad (WACC) pé 7.8% (vilket
motsvarar en kapitalkostnad fore skatt pa cirka
11.5%), som minimikrav for investeringar och
som resultatjamforelse/benchmark.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
forandring i rorelsekapital uppgick till MSEK

2 997 (2 338), vilket motsvarar 20% (20) av
Gruppens fakturering. Rérelsekapitalet 6kade
med MSEK 561 (596) som ett resultat av
sésongsmassiga stora betalningar av leverantors-
skulder samt en ékning av kundfordringar i linje
med den starka forséljningstillvéxten. Det totala
kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick till 2 436 (1 742).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten,
exklusive forvérv och avyttringar av verksam-
heter, var MSEK -1 558 (-468). Det operativa
kassaflodet uppgick till MSEK 878 (1 274).

Nettoskuldsattning

Gruppens nettoskuldséttning, dvs. skillnaden
mellan réantebdrande skulder och likvida medel,
inklusive Kortfristiga placeringar, uppgick till
MSEK 7 229 (7 336) varav MSEK 1 826 (2 115)
var avséttning till pensioner. Skuldséttnings-
graden, dvs nettoskuldséttningen i relation till
eget kapital, var 28% (32).

Asbestmal i USA

Den 31 december 2005 ingick Atlas Copco i
totalt 201 (264) asbestmal med sammanlagt

16 739 (27 410) individer som kéranden. Det ar
viktigt att notera att inte i ndgot av dessa mal har
en produkt fran Atlas Copco identifierats.

| samtliga fall finns flera svaranden, i genomsnitt
119 (135) foretag per mal.

Gruppen avsétter betydande tid och profes-
sionella resurser pa att Gvervaka och folja upp
varje fall. Baserat pa en kontinuerlig bedémning
av befintlig exponering har Gruppen inte bokfort
nagra avsattningar relaterade till dessa pagaende
fall.
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Anstallda

Den 31 december 2005 var antalet anstéllda
27 515 (25 015). For jamforbara enheter steg
antalet anstallda med 1 864 fran 31 december
2004.

Fordelning av aktiekapital
Aktiekapitalet vid periodens slut uppgick till
MSEK 786 (1 048) fordelat enligt nedan:

Aktieslag Utestdende aktier
A-aktier 419 697 048
B-aktier 209 109 504
Totalt A- och B-aktier 628 806 552
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Moderbolaget

Vinst efter finansiella poster for Atlas Copco AB
uppgick till MSEK 8 907 (2 631) fér 2005. Arets
nettoresultat, efter bokslutsdispositioner och
skatter, uppgick till MSEK 8 395 (2 000).
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Kompressorteknik
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Affarsomradet Kompressorteknik bestér av fem divisioner inom produktomradena industrikompressorer,
luftbehandlingsprodukter, portabla kompressorer och generatorer, gas- och processkompressorer samt

specialiserad uthyrning.

oktober — december januari — december
MSEK 2005 2004 % 2005 2004 %
Orderingang 5736 4381 +31 21770 18 337 +19
Fakturering 5795 4597 +26 20672 17 787 +16
Rorelseresultat 1210 883 +37 4032 3322 +21
— i % av faktureringen 20.9 19.2 19.5 18.7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 70 70

e  Stark forsaljningstrend fortsatte.

e Rekordresultat, uppbackat av volymforbéattringar samt positiv pris- och valutautveckling.

e Tre nya forvarv inom vixande applikationsomréaden.

Orderingang och fakturering

oktober — december

MSEK Orderingdng Fakturering
2004 4 381 4 597
Strukturférandring, % +3 +2
Valuta, % +13 +11
Pris, % +2 +2
Volym, % +13 +11
Totalt, % +31 +26
2005 5736 5795

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste december december
12 ménaderna 2005 2004
Nordamerika 14 12
Sydamerika 5 5
Europa 49 51
Afrika/Mellandstern 7 7
Asien/Australien 25 25
100 100

Ordervolymen for stationara
industrikompressorer forbattrades ytterligare
under kvartalet. Efterfragan forblev stark fran de
flesta kundsegment, sasom fran tillverknings-,
kemisk-, petrokemisk industri samt inte minst de
energirelaterade segmenten. Effektiv energi-
anvandning fortsatte vara en betydelsefull
drivkraft vid forsaljningen av utrustning, vilket
paverkar efterfragan pé stora oljefria skruv- och
turbokompressorer positivt. Férsaljningen av
standardiserade oljeinsprutade kolvkompressorer
till ett brett sortiment av tillverkningsapplika-
tioner noterade ocksa halsosam tillvéxt. Efter-
marknaden for industrikompressorer steg i hog
takt.

Geografiskt sett astadkom Nordamerika och
Asien den starkaste forséljningstillvéxten, dven
om alla regioner noterade tvasiffriga tillvéxttal.
Négra viktiga marknader i Vasteuropa, sésom

Frankrike, Tyskland och Storbritannien, hade ett
bra kvartal och noterade hogre tillvaxt &n
regionens genomsnitt. Tillvaxttakten i Ryssland
fortsatte att vara hdg.

Orderingangen for gas och
processkompressorer var aterigen stark och val
over foregaende ar. Europa och Asien bidrog
mest till den starka utvecklingen.

Forsaljningen av portabla kompressorer, vilka
frémst anvénds av bygg- och anldggnings-
industrin, steg betydligt. For bade sma och stora
portabla kompressorer var efterfragan hog,
framst i Nordamerika. Aven den relaterade
eftermarknaden noterade god tillvaxt. Den
specialiserade uthyrningsverksamheten, som
framst hyr ut portabla kompressorer och
generatorer, fortsatte att utvecklas positivt.

I oktober forvarvades luftbehandlingsfore-
tagen Pneumatech Inc. och ConservAIR Tech-
nologies Company LLP i USA. Foretagen har
tillsammans en omsattning pé cirka MSEK 140
och 175 anstallda.

Tva mindre, nischade kompressorforetag
forvarvades i Holland under kvartalet. Ketting
Handel B.V. ar framst aktiva inom sjéfarten och
Creemers Compressors B.V. fokuserar pa den
vaxande marknaden for bilverkstader och
grossister.

I december saldes tillgangar som relateras till
verksamheten for stationéra generatorer.

Rorelseresultatet steg 37% till MSEK 1 210
(883), vilket motsvarar en rekordhdg rorelse-
marginal pa 20.9% (19.2). De framsta driv-
krafterna bakom det forbattrade resultatet var
hdga faktureringsvolymer, hojda priser och en
starkt positiv valutaeffekt. Den senare paverkade
marginalen med ungefér en procentenhet jamfort
med foregaende ar.

Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 70% (70).
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Anlaggnings- och gruvteknik
Affarsomradet Anlaggnings- och gruvteknik omfattar sju divisioner inom produktomradena
bergborrningsutrustning, bergborrverktyg, prospekterings-, entreprenad- och lastutrustning.

oktober — december januari — december
MSEK 2005 2004 % 2005 2004 %
Orderingang 4 686 3574 +31 16 581 11177 +48
Fakturering 4 354 3244 +34 15154 10 454 +45
Rorelseresultat 682 363 +88 2073 1115 +86
— i % av faktureringen 15.7 11.2 13.7 10.7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 28 26

e Fortsatt stark efterfragan fran saval gruv- som fran bygg- och anlaggningsindustrin.
e Ordervolymtillvaxt pa 14%. 15:e kvartalet i foljd med volymtillvaxt.

e Rekordhdg fakturering och resultat.

Orderingang och fakturering

oktober — december

MSEK Orderingang Fakturering
2004 3574 3244
Strukturférandring, % +1 +1
Valuta, % +13 +12
Pris, % +3 +3
Volym, % +14 +18
Totalt, % +31 +34
2005 4 686 4 354

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste december december
12 ménaderna 2005 2004
Nordamerika 27 23
Sydamerika 9 10
Europa 31 35
Afrika/Mellandstern 13 12
Asien/Australien 20 20
100 100

Efterfragan fran gruvindustrin fortsatte att vara
mycket gynnsam. Aktiviteten och investerings-
nivéer inom saval gruvor som dagbrott var hoga.
Nya investeringar bidrog till en mycket god
forsaljningsutveckling for bergborrnings- och
lastutrustning under jord samt for roterande
bergborriggar for gruvdrift i dagbrott och relate-
rade applikationer. Forséljningen av prospek-
teringsutrustning var oférédndrad. Eftermark-
naden, inklusive férbrukningsvaror, noterade
stark tillvaxt, vilket visar pa den higa aktivi-
tetsnivan i gruvor runt om i varlden.

For jamforbara enheter noterades bésta
forsaljningsutvecklingen fér gruvindustrin i
Osteuropa och Afrika.

Efterfragan fran bygg- och anlaggningsindu-
strin steg. Orderingangen pa underjordsriggar till
infrastrukturprojekt, sdsom tunnelbyggen och
vattenkraftprojekt ¢kade. Forséljningen av
ovanjordsriggar for stenbrott och infrastruktur-
projekt fortsatte stiga och den gynnsamma tren-
den holl i sig for 1att entreprenadutrustning,
frémst spett och borrar. Bést utveckling
noterades i Asien, Mellandstern och Europa.

Aktiviteten inom produktutvecklingen av nya
produkter och designférbattringar fortsatte vara
hég och produktiv.

Under kvartalet lanserades tva nya bergborrar
for produktionsborrning i ovanjordsapplikationer
tillsammans med ett sortiment kraftiga
bergborrverktyg.

Forvarvet av tillgangar i Consolidated Rock
Machinery (Pty) Ltd (CRM) i Sydafrika slut-
fordes den 3 januari 2006.

Rorelseresultatet steg till MSEK 682 (363),
vilket motsvarar en rekordmarginal pa 15.7%
(11.2). Rorelseresultatet gynnades starkt av
hdgre faktureringsvolymer och gynnsamma
valutakursforandringar. Den senare paverkade
rorelsemarginalen positivt med mer an 2
procentenheter jamfort med foregaende ar.
Nettoeffekten av prisokningar och hdgre
materialkostnader var marginellt positiv.

Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 28% (26).
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Industriteknik
Affarsomradet Industriteknik omfattar fem divisioner inom produktomradena industriverktyg och
monteringssystem.

oktober — december januari — december
MSEK 2005 2004 % 2005 2004 %
Orderingang 1622 1339 +21 6 086 5180 +17
Fakturering 1716 1364 +26 6 064 5046 +20
Rorelseresultat 347 271 +28 1200 943 +27
— i % av faktureringen 20.2 19.9 19.8 18.7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 66 59

e God orderutveckling i Asien och Nordamerika, svagare i Vésteuropa.
e Rekordhdg forséljning, rorelseresultat och marginal, uppbackade av valutans utveckling.
e Forvarv av tillverkare av testutrustning for moment- och atdragningsapplikationer.

Orderingang och fakturering

oktober — december

MSEK Orderingang Fakturering
2004 redovisat 2701 2729
Avvecklade

verksamheter -1 362 -1 365
2004 1339 1364
Strukturférandring, % +7 +7
Valuta, % +11 +11
Pris, % +1 +1
Volym, % +2 +7
Totalt, % +21 +26
2005 1622 1716

Geografisk fordelning av orderingang

%, senaste december december
12 ménaderna 2005 2004
Nordamerika 30 29
Sydamerika 3 3
Europa 51 55
Afrika/Mellandstern 4 3
Asien/Australien 12 10
100 100

Efterfragan pa industriverktyg fran industrin och
fran fordonsservice utvecklades gynnsamt. Den
sammantagna efterfragan fran fordonsindustrin
var generellt sett stabil, dock med vissa varia-
tioner mellan regioner och kunder.

Ordervolymerna steg nagot jamfort med det
starka fjarde kvartalet 2004. Stark tillvéxt note-
rades aterigen i Asien, framst i Japan.
Nordamerika och Osteuropa fortsatte att utveck-
las gynnsamt, medan ordervolymerna sjonk i
Centraleuropa och i Norden.

Eftermarknaden utvecklades mycket bra och
steg snabbare dn marknaden for férsaljning av
utrustning.

Affarsomradet fortsatte att investera i mark-
nadsorganisationen, framst i form av forsalj-
ningsingenjorer och utbildningsaktiviteter. Den
aktiva produkt- och designutvecklingen fortsatte

och ett antal nya industriverktyg och eftermark-
nadsprodukter lanserades.

Frén den 1 januari 2006 har affarsomradet
omstrukturerats for att stddja tillvaxtstrategin och
ge battre stod at sina globala kunder. Den nya
strukturen omfattar fem divisioner istallet for
tidigare tva.

I oktober undertecknades en dverenskommel-
se om att forvérva japanska Fuji Air Tools Co.
Ltd. Fuji har en arlig omséttning pA MSEK 190
och 120 anstéllda. Forvarvet forvantas genom-
foras under forsta kvartalet 2006.

Forvérvet av BLM s.r.l., en italiensk till-
verkare av testutrustning fér moment- och
atdragningsapplikationer slutfordes i januari
2006. BLMs omséttning under 2004 uppgick till
cirka MSEK 59 och de har 44 anstéllda.

Rorelseresultatet steg till MSEK 347 (271),
vilket motsvarar en rekordhdg marginal pa
20.2% (19.9). Marginalen paverkades positivt av
Okade faktureringsvolymer, men forandringar av
forsaljningsmixen var negativ. Gynnsamma
valutakursforandringar paverkade marginalen
med mer an 1 procentenhet.

Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12
manaderna var 66% (59).

Awyttringen av verksamheten for professio-
nella elverktyg till Techtronic Industries Co. Ltd
slutfordes den 3 januari 2005. Affarsomradet har
en dverenskommelse med Techtronic Industries
om att fortsatta vara distributor av professionella
elverktyg pa vissa marknader. Detta svarar for
ungefar 2% av affarsomréadets forséljning och
ingdr i strukturforandringar i tabellen ovan.

Avvecklade verksamheter

Orderingangen och faktureringen for den
avyttrade elverktygsverksamheten under fjarde
kvartalet 2004 var MSEK 1 362 respektive
MSEK 1 365. Rorelseresultatet uppgick till
MSEK 119.
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Maskinuthyrning
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Affarsomradet Maskinuthyrning bestér av en division i Nordamerika som erbjuder maskinuthyrning och
service till bygg-, anlaggnings- och tillverkningsindustrierna.

oktober — december januari — december
MSEK 2005 2004 % 2005 2004 %
Fakturering 3339 2 553 +31 11 604 10 402 +12
Rorelseresultat 868 490 +77 2 666 1732 +54
— i % av faktureringen 26.0 19.2 23.0 16.7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16 10

e Okande tillvéxt av hyresintakterna.

e  Stark volymutveckling och fortsatt gynnsam prisutveckling.
e Rekordhog rorelsemarginal och rekordhdg avkastning pa operativt kapital.

Fakturering

oktober — december
Fakturering Hyres-

MSEK totalt intakter
2004 2 553 1947
Strukturférandring, % -1 0
Valuta, % +16 +16
Pris, % +5 +7
Volym, % +11 +13
Totalt, % +31 +36
2005 3339 2 657

Geografisk fordelning av fakturering

Affarsomradet Maskinuthyrning har all sin
fakturering i Nordamerika

Aktiviteten i affarsomradets mest betydelsefulla
kundsegment — kommersiell byggnation i USA —
steg cirka 5-6%, med god tillvaxt inom tillverk-
ning, handel, utbildning och sjukvard. Den totala
bygg- och anléaggningsaktiviteten, déar &ven
bostadshyggande ingdr, steg cirka 8%.
Aktiviteten inom industrin, matt som kapacitets-
utnyttjande, forbattrades till cirka 80%.
Hyresintdkterna, som motsvarar 80% av den
totala faktureringen, steg 20% i USD. Okningen
bestér av en hyresokning pd 7% och en volym-
okning pé& 13%. Faktureringen for jamforbara
depéer steg 21%. Det totala antalet depaer vid
periodens slut var 465 (467). Forséljningen av
begagnad utrustning, som motsvarar 14% av den
totala faktureringen, steg 4% i USD. Forséljning
av forbrukningsvaror, reservdelar och ny
utrustning, som motsvarar 6% av den totala
faktureringen, sjonk 21% i USD. Orsaken &r
framst att distributionsverksamheten IAT saldes
under november 2004, da den inte tillhorde

karnverksamheten. Sammantaget steg intdkterna
31% till MSEK 3 339 (2 553), vilka ocksa
inneholl en positiv valutavaxlingseffekt till SEK
pa 16%.

Rorelseresultatet steg 77% till MSEK 868
(490), vilket motsvarar en marginal pa 26.0%
(19.2) - bada siffrorna ar de hogsta nagonsin for
ett kvartal. Effekterna av den forvéntade
nedgangen av efterfragan vid periodens slut upp-
vagdes mer &n val av en mycket hog nyttjande-
grad pa en storre flotta, en fortsatt positiv
utveckling av hyrorna samt effekterna fran
pagaende kapital- och kostnadseffektivitetsatgar-
der. Vinstmarginalen fore icke kassapaverkande
poster, sdsom avskrivningar, (EBITDA marginal)
steg till 43% (35).

Avkastningen pa sysselsatt kapital de senaste
12 ménaderna var 16% (10). Avkastningen pa
operativt kapital (exklusive goodwill) steg
ytterligare till 26% (19) som ett resultat av det
forbattrade resultatet och den hogre kapital-
omsattningshastigheten.

Hyresflottans nyttjandegrad var 73% (70) och
genomsnittet for de senaste 12 manaderna steg
aterigen till det basta ndgonsin pa 70% (67).
Nettoinvesteringar i flottan steg som en foljd av
volymtillvaxt, 6kad forsaljning av begagnad
utrustning och den redan hdga nyttjandegraden
av flottan. Vid kvartalets slut var den totala
hyresflottans anskaffningsvarde 11% hdgre an
foregaende ar, medan den uthyrda flottan steg
17%. Hyresflottans kvalitet forbattrades ytter-
ligare da flottans genomsnittsalder sjonk till 2.5
ar (3.3). Det operativa kassaflodet fortsatte vara
positivt, dock pa en lagre niva dn foregdende ar.
Okade investeringar i flottan motverkade de
positiva effekterna av ett hogre rorelseresultat.
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Tidigare marknadsutsikter pa kort sikt
(Publicerades den 21 oktober 2005)

Efterfragan pa Atlas Copcos produkter och
tjanster véntas ligga kvar pa en hog niva.
Efterfragan fran tillverknings- och process-

industrierna forvantas vara fortsatt gynnsamma.

Aktiviteten i bygg- och anlédggningsindustrin
véntas fortsitta stiga ndgot. Efterfragan fran
gruvindustrin vantas vara fortsatt stark.
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Redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2005 upprattar Atlas
Copco koncernredovisningen i enlighet med
International Financial Reporting Standards
(IFRS). Delarsrapporten har uppréttats i enlighet
med IAS 34 Interim Financial Reporting och
Redovisningsradets rekommendation RR 31
Delarsrapportering for koncerner.

Atlas Copco har raknat om historisk
information fran den 1 januari 2004 eftersom
Gruppen redovisar jamforelsesiffror for
motsvarande period foregaende ar i
delarsrapporter och arsredovisningen fér 2005.
Finansiell information avseende tidigare
rakenskapsar an 2004 omraknas €;.

Effekten av omrédkningen av resultat- och
balansrakning for kvartalen och helaret 2004
redovisas i appendix for forsta kvartalsrapporten
2005.

De forsta tre kvartalen 2005 har omraknats
for andrad redovisning av aktierelaterade
ersattningar (se sid 15).

Stockholm den 2 februari 2006

Atlas Copco AB

Gunnar Brock
VD och koncernchef
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3 manadertom

12 méanader tom

3l1dec 3ldec 3ldec 31dec
MSEK 2005 2004 2005 2004
Fakturering 15033 11592 52742 43192
Kostnad for salda varor -9511  -7557 -33971 -28510
Bruttoresultat 5522 4035 18771 14682
Marknadsféringskostnader -1493  -1172 -5453  -4485
Administrationskostnader -866 -681  -3159 -2563
Forsknings- och utvecklingskostnader -280 -239 -978 -849
Rorelsens dvriga intdkter och kostnader 72 -159 222 -134
Rorelseresultat 2 955 1784 9403 6 651
- i % av faktureringen 19.7 15.4 17.8 154
Finansiella intdkter och kostnader -59 14 -103 -269
Resultat efter finansiella poster 2 896 1798 9 300 6 382
- i % av faktureringen 19.3 15.5 17.6 14.8
Skatter -931 -570 -2936 -1952
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 1965 1228 6 364 4430
Periodens resultat, verksamhet under avveckling 217 64 217 241
Periodens resultat 2182 1292 6 581 4671
- hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2176 1290 6 560 4 657
- hanforligt till minoriteten 6 2 21 14
Vinst per aktie, SEK 3.46 2.05 10.43 7.41
- varav fran verksamhet under avveckling 0.35 0.10 0.35 0.38
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 628.8 628.8 628.8 628.8
Nyckeltal, inklusive verksamhet under avveckling
Eget kapital/aktie, vid periodens slut, SEK 41 36
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, 12 man. vérde, % 29 22
Avkastning pa eget kapital efter skatt, 12 man. vérde, % 28 22
Skuldsattningsgrad, vid periodens slut, % 28 32
Andel eget kapital, vid periodens slut, % 47 47
Antal anstallda, vid periodens slut* 27515 25015

Vinst per aktie och andra siffror per aktie har justerats for aktiesplit 3:1. Ingen justering har gjorts for
inlosen av aktier enligt rekommendation fran Sveriges Finansanalytikers Forening. For justering av
historiska per aktiesiffror &ven for inldsen av aktier, anvénd justeringsfaktor 0.939.

* exklusive verksamhet under avveckling
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Sammanstallning av effekter frdn dévergang till redovisning enligt IFRS

okt—dec  jan-dec
2004 2004
Rorelseresultat, Swedish GAAP 1808 6 700
IFRS-justeringar:
Kostnad for aktierelaterade ersattningar 0 -17
Avskrivningar pa immateriella tillgangar, inkl. goodwill 104 432
Avskrivningar pa materiella tillgangar -4 -8
Minskade leasingkostnader, netto efter avskrivningar 6 26
Ovriga rekommendationer -11 -21
Verksamhet under avveckling -119 -461
Rorelseresultat, IFRS 1784 6 651
Finansiella intékter och kostnader, Swedish GAAP -4 -320
IFRS-justeringar
Réntekostnader avseende leasing -6 -26
Rénteintakter, 6vriga rekommendationer 10 18
Verksamhet under avveckling, fin. int och kostn. 14 59
Resultat efter finansiella poster, IFRS 1798 6 382
Skatter, Swedish GAAP -610 -2112
Minoritetsintressen, Swedish GAAP -2 -14
IFRS-justeringar:
Uppskjuten skatt -1 -1
Verksamhet under avveckling, skatter 41 161
Minoritetsintressen 2 14
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 1228 4430
Periodens resultat, verksamhet under avveckling 64 241
Periodens resultat, IFRS 1292 4671
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Balansrakning

MSEK 31 dec. 2005 31 dec. 2004
Materiella anlaggningstillgangar

Hyresmaskiner 13 456 9154

Ovriga materiella anlaggningstillgéangar 4503 3714
Immateriella anlaggningstillgangar 10 607 8597
Finansiella anlaggningstillgangar 965 489
Uppskjutna skattefordringar 853 1336
Anlaggningstillgangar 30384 23290
Varulager 7215 5634
Kundfordringar och andra fordringar 13 240 10 776
Kortfristiga placeringar 389 308
Likvida medel 3727 2 386
Tillgangar i verksamhet under avveckling - 5774
Omsattningstillgdngar 24571 24 878
Summa tillgangar 54 955 48 168
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 25716 22 536
Eget kapital hanforligt till minoriteten 92 65
Summa eget kapital 25 808 22 601
Réntebarande skulder 7 652 6 950
Pensioner och liknande forpliktelser 1826 2115
Uppskjutna skatteskulder 3342 2917
Ovriga skulder och avséttningar 628 250
Langfristiga skulder 13 448 12 232
Réntebarande skulder 1867 138
Leverantdrsskulder och andra skulder 13209 10 222
Avséttningar 623 734
Skulder i verksamhet under avveckling - 2241
Kortfristiga skulder 15 699 13335
Summa eget kapital och skulder 54 955 48 168
Rantebarande skulder och avsattningar 11 345 10 030
Icke réntebarande skulder och avsattningar 17 802 15537
Férandring av eget kapital

jan —dec jan —dec

MSEK 2005 2004
Vid periodens borjan, Swedish GAAP 226017 21015
Foréndring av redovisningsprincip 419 -694
Vid periodens borjan, IFRS 23 020 20321
Utdelning till aktiedgare i moderbolaget -1 886 -1572
Inldsen av aktier -4192 -
Icke utnyttjade andelar fran fondemission 1989 - 2
Aktierelaterade erséttningar -48 4
Sékring av kassaflode -171 -
Sékring av eget kapital -24 23
Omrékningsdifferens, aktiedgarnas andel 2522 -846
Utdelning till minoriteten -4 -3
Férandring av minoriteten genom forvérv -3 6
Omrékningsdifferens, minoritetens andel 13 -5
Periodens resultat 6 581 4671
Vid periodens slut 25 808 22 601
Eget kapital

hanférligt till moderbolagets aktiedgare 25716 22 536

hanforligt till minoriteten 92 65

YIFRS, 31 december 2004
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Kassaflodesanalys, inklusive avvecklade verksamheter
oktober — december januari — december
MSEK 2005 2004 2005 2004
Lopande verksamheten
Rorelseresultat 2 955 1903 9403 7112
Aterlaggning av avskrivningar* 929 808 3320 3121
Aterlaggning av realisationsvinster m m -216 -54 -639 -417
Kassamassigt rdrelsedverskott 3668 2 657 12 084 9816
Finansnetto -40 1 60 -320
Kassaflode fran Gvriga poster - 18 128 137
Betald skatt -631 -338 -2 042 -1328
Forandring av rorelsekapital -561 -596 -231 -445
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2436 1742 9999 7 860
Investeringsverksamheten
Investeringar i hyresmaskiner -1533 -595 -6 396 -3991
Investeringar i fastigheter och maskiner -320 -245 -840 -841
Forsaljning av hyresmaskiner 674 548 2 364 1941
Forsaljning av fastigheter och maskiner 50 57 184 188
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -78 -111 -369 -310
Forsaljning av immateriella anlaggningstillgangar 1 - 1 2
Forvarv av dotterforetag -190 -6 -632 -2 530
Awvyttring av dotterforetag 22 125 4114 125
Ovriga investeringar, netto -352 -122 -422 -152
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 726 -349 -1 996 -5 568
Finansieringsverksamheten
Betalda utdelningar - - -1890 -1575
Inlésen av aktier - - -4192 -
Icke utnyttjade andelar fran fondemissionen 1989 - - - 2
Forandring av rantebdrande skulder -482 -731 -1439 -1917
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -482 -731 -7521 -3490
Nettokassafldde 228 662 482 -1198
Likvida medel vid periodens bdrjan 3364 1989 2618 3845
Kursdifferens i likvida medel 135 -33 627 -29
Likvida medel vid periodens slut 3727 2618 3727 2618
* Aterlaggning av avskrivningar
Hyresmaskiner 602 467 2199 1921
Fastigheter och maskiner 234 239 823 944
Immateriella tillgangar 93 102 298 256
Kassaflode fran kvarvarande verksamhet och avvecklade verksamheter
okt — dec 2005 okt — dec 2004

MSEK Kvarvarande Avvecklade  Totalt
Kassaflode fran

den I8pande verksamheten 2436 1598 144 1742

investeringsverksamheten -1726 -426 77 -349

finansieringsverksamheten -482 -691 -40 -731
Nettokassaflode 228 481 181 662
Likvida medel vid periodens bérjan 3364 1934 55 1989
Kursdifferens i likvida medel 135 -29 -4 -33
Likvida medel vid periodens slut 3727 2 386 232 2618
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Fakturering per affairsomrade
2004 2005
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3 4
Kompressorteknik 4116 4549 4525 4597 4423 5207 5247 5795
Anléggnings- och gruvteknik 2024 2359 2827 3244 3212 3771 3817 4354
Industriteknik 1183 1251 1248 1364 1340 1464 1544 1716
Maskinuthyrning 2344 2669 2836 2553 2370 2812 3083 3339
Elimineringar -72 -148 -111 -166 -177 -192 -212 -171
Atlas Copco-gruppen 9595 10680 11325 11592 11168 13062 13479 15033
Rorelseresultat per affarsomrade
2004 2005
MSEK (per kvartal) 1 2 3 4 1 2 3 4
Kompressorteknik 747 808 884 883 813 962 1047 1210
- 1 % av faktureringen 18.1 17.8 19.5 19.2 18.4 18.5 20.0 20.9
Anlaggnings- och gruvteknik 193 245 314 363 347 485 559 682
- i % av faktureringen 9.5 104 11.1 11.2 10.8 12.9 14.6 15.7
Industriteknik 213 215 244 271 262 280 311 347
- i % av faktureringen 18.0 17.2 19.6 19.9 19.6 19.1 20.1 20.2
Maskinuthyrning 228 414 600 490 388 621 789 868
- i % av faktureringen 9.7 155 21.2 19.2 16.4 221 25.6 26.0
Gruppgemensamma funktioner -63 -93 =77 -216 -116 =77 -179 -157
Elimineringar 3 -5 -3 -7 1 -30 -15 5
Rorelseresultat 1321 1584 1962 1784 1695 2241 2512 2955
- 1 % av faktureringen 13.8 14.8 17.3 15.4 15.2 17.2 18.6 19.7
Finansiella intakter och -90 -82 -111 14 14 -71 13 -59
kostnader
Resultat efter finansiella poster 1231 1502 1851 1798 1709 2170 2525 2896
- 1 % av faktureringen 12.8 14.1 16.3 15.5 15.3 16.6 18.7 19.3
Forvarv och avyttringar 2004-2005
Datum Forvarv Avyttringar Affarsomrade Oms* Antal
MSEK  anstallda*
7 dec. 2005 Stationara Kompressorteknik 28
generatorer
2 nov. 2005 Creemers Kompressorteknik 56 22
31 okt. 2005 Pneumatech Inc. Kompressorteknik 140 175
and ConservAIR
11 okt. 2005 Ketting Handel Kompressorteknik 35 13
6 sep. 2005 Intermech Kompressorteknik 100 45
16 juni 2005 Contex Kompressorteknik 23
1 juni 2005 Lutos Kompressorteknik 41 87
21 mars 2005 BIAB Tryckluft Kompressorteknik 15 8
3 mars 2005 GSE tech-motive Industriteknik 170 67
17 jan. 2005 Lifton Anlaggnings- och gruvteknik 55 141
10 jan. 2005 Scanrotor Industriteknik 71 33
3 jan. 2005 Prof. elverktyg Industriteknik 5462 3000
1 nov. 2004 IAT Maskinuthyrning 375 90
30 sept. 2004  Kolfor Plant Kompressorteknik 49 36
20 sept. 2004  Rotex Anléggnings- och gruvteknik 73 16
14 sept. 2004  Baker Hughes Anlaggnings- och gruvteknik 300 176
Mining Tools
23 aug. 2004 QQPMC Industriteknik 50 80
30 juni 2004 Ingersoll Rand Anlaggnings- och gruvteknik 2 200 950
Drilling Solutions
22 juni 2004 Guimera Kompressorteknik 147 132

* Arlig fakturering och antal anstallda vid tiden for forvérvet/avyttringen.
Da forvarven under 2005 var relativt sma specificeras inte dessa enligt IFRS 3 i denna delarsrapport.
Fullstandig redovisning sker i arsredovisningen 2005.
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Andrad redovisning av aktierelaterade ersattningar

Atlas Copco har delvis &ndrat redovisningen av
personaloptioner och verkligt véarde avseende
avtal med finansiella institutioner avsedda att
begransa kostnaderna for personaloptioner samt
syntetiska optioner ingaende i aktierelaterade
incitamentsprogram for nyckelpersoner.

En genomgang av forstagangstillampningen
av IFRS har foranlett dessa korrigeringar av
redovisningen sammanhangande med options-
program for anstallda.

Kostnaden for 16sen av personaloptioner har
tidigare redovisats i resultatrakningen. Den redo-
visas efter andringen direkt mot eget kapital i
enlighet med IFRS 2 (Aktierelaterade
erséttningar).

Andringarna av redovisningen avseende de
finansiella avtalen, innebér att &ven de avtal som
sammanhdanger med personaloptioner, nu redo-
visas till verkligt varde och att forandringar av

det verkliga vardet av samtliga avtal avseende
Atlas Copco-aktien nu redovisas som finansiella
intdkter och kostnader. Sedan den 1 januari 2005
redovisas de dvriga finansiella avtalen avseende
Atlas Copco-aktien till verkligt vérde, men
forandring av verkligt varde har for dessa,
tidigare under 2005, redovisats i rorelsen.

Genom dessa forandringar 6kar det egna
kapitalet per den 1 januari 2005 och den 31
december 2005 med MSEK 49 respektive MSEK
136. Resultateffekten av de finansiella avtalen
for 2005 uppgar till MSEK 381, vilket redovisas
som finansiella intékter.

Forandringarna paverkar inte resultat per
affarsomrade.

Andringarna har paverkat koncernens tidigare
publicerade resultat for de forsta tre kvartalen
2005 pa foljande satt:

2005 Q1 Q2 Q3 Q1-Q3
MSEK (per kvartal) Tidigare Ny Tidigare Ny Tidigare Ny Skillnad
Rorelseresultat 1737 1695 2292 2241 2562 2512 -143
- i % av faktureringen 156 152 175 17.2 19.0 18.6

Finansiella intakter och kostnader -72 14 -164 -71 -92 13 +284
Resultat efter finansiella poster 1665 1709 2128 2170 2470 2525 +141
- i % av faktureringen 149 153 16.3 16.6 18.3 18.7

Skatter -498  -511 -667 -678 -800 -816 -40
Periodens resultat 1167 1198 1461 1492 1670 1709 +101
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Finansiella mal

Det 6vergripande mélet for Atlas Copco-gruppen
ar att vaxa och uppna en avkastning pa sysselsatt
kapital som alltid 6verstiger Gruppens genom-
snittliga totala kapitalkostnad.

Nuvarande malsattning ar:

e att uppna en arlig tillvéxt pa 8%,

e att uppna en rorelsemarginal pa 15% och

e att kontinuerligt 6ka rorelsekapitalets
effektivitet, dvs. anlaggningstillgangar,
lager, kundfordringar och hyresflottans
utnyttjandegrad.

Detta leder till att aktiedgarvarde skapas och okar

kontinuerligt.

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport ar framat-
blickande och det faktiska utfallet kan bli
vasentligt annorlunda. Férutom de faktorer som
sérskilt kommenteras, kan det faktiska utfallet i
vasentlig grad komma att paverkas av andra
faktorer som till exempel konjunktureffekter,
valutakurs- och rantefluktuationer, politiska
risker, inverkan av konkurrerande produkter och
deras prissattning, produktutveckling, kommer-
siella och tekniska svarigheter, leverantors-
stérningar och stora kundforluster.

Atlas Copco AB

Atlas Copco AB och dess dotterbolag bendmns
ibland Atlas Copco-gruppen, Gruppen eller Atlas
Copco. Aven Atlas Copco AB kallas ibland Atlas
Copco. Med varje hanvisning till styrelsen menas
styrelsen for Atlas Copco AB.
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For ytterligare information
Atlas Copco AB

105 23 Stockholm

Tel 08-743 8000, Fax 08-644 9045
Internet: www.atlascopco.com
Organisationsnummer; 556014-2720

Analytiker

Mattias Olsson, Chef Investerarrelationer
Tel 08-743 8291, mobil 070-518 8291
ir@se.atlascopco.com

Media
Annika Berglund, Informationsdirektor
Tel 08-743 8070, mobil 070-322 8070

Telefonkonferens

En telefonkonferens, som hélls pa engelska, for
att kommentera resultatet dger rum kl 15.00 den
2 februari 2006. Ring in pa +44 (0)20 7138 0832.

For att underlatta att konferensen startar i rétt
tid, vénligen ring in 5-10 minuter fore utsatt
starttid.

Telefonkonferensen sinds aven pd Internet i
realtid. Besok gérna var hemsida, den engelska
sektionen for Investor Relations, for internetlank,
presentationsmaterial samt ytterligare informa-
tion: www.atlascopco.com/ir

En inspelning av telefonkonferensen ér till-
ganglig under 2 dagar pa +44 (0)20 7784 1024
med behdrighetskod 95831744#.

Kvartalsrapport per den 31 mars 2006
Rapporten for forsta kvartalet publiceras den
27 april 2006.

Arsredovisning

Arsredovisningen kommer att publiceras pa
hemsidan www.atlascopco.com den 29 mars.
Den skickas ocksa till aktieagare som begart att
fa informationen.

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstdmma i Atlas Copco AB &dger
rum torsdagen den 27 april 2006 kI 17.00 i Aula
Magna, Stockholms universitet, Frescativdgen 6,
Stockholm.



